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1. INTRODUKTION

Detta prospekt innehaller information om Alfakraft Luxembourg S.A. SICAV som en potentiell
aktieagare bor overvaga innan han eller hon investerar i fonden och som bor behallas for
framtida referens.

Fonden ar ett aktiebolag (société anonyme) som bildats enligt lagarna i Storhertigdémet
Luxemburg som ett investeringsbolag med rorligt aktiekapital (société d'investissement a
capital variable) och kvalificerar sig som en alternativ investeringsfond (AIF) i den mening som
avses i AIFMD (enligt definitionen nedan). Fonden omfattas av del Il i lagen av den 17
december 2010 om foretag for kollektiva investeringar, i dess andrade eller kompletterade
lydelse fran tid till annan ("2010 ars lag").

Fonden har auktoriserats av Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) som
ar Luxemburgs tillsynsmyndighet for finansmarknaden. Ett sddant godkannande kraver dock
inte att CSSF godkéanner eller underkanner vare sig lampligheten eller riktigheten i detta
prospekt eller den portfolj av tillgAngar som innehas av fonden. Alla pastdenden om
motsatsen bor betraktas som obehdériga och olagliga.

Fonden &r en enda juridisk enhet som &r inkorporerad som en paraplyfond som bestar av
separata delfonder. Andelar i fonden &r andelar i en specifik delfond. Fonden kan emittera
andelar av olika andelsklasser i varje delfond. Sadana Aktiekategorier kan var och en ha
specifika egenskaper. Vissa Aktieslag kan vara forbehalina vissa kategorier av Aktieagare.
Presumtiva aktieagare hanvisas till relevant Tillagg for ytterligare information om egenskaper
hos Aktieklasser.

Fonden &r registrerad i Luxemburgs handels- och bolagsregister under nummer B289504.
Den senaste versionen av bolagsordningen offentliggjordes den 19 september 2024 pé
Recueil électronique des sociétés et associations (RESA), den centrala elektroniska plattformen i
Storhertigdomet Luxemburg.

Varken leverans av Prospektet eller ndgot som anges héri ska tolkas som att nagon information
hari ar korrekt vid nadgon tidpunkt efter detta datum. Prospektet utgor inte ett erbjudande att
salja eller en uppmaning om ett erbjudande att kopa aktier i ndgon jurisdiktion dar ett sadant
erbjudande, uppmaning eller forsaljning skulle vara olaglig eller till ndgon person till vilken det
ar olagligt att lamna ett sadant erbjudande, en sadan uppmaning eller forsaljning.

Informationen i detta prospekt kompletteras med de finansiella rapporterna och ytterligare
information som finns i fondens senaste arsredovisning, av vilken kopior kan begaras
kostnadsfritt pa fondens séate.

Ingen distributér, agent, saljare eller annan person har varit behorig att lamna nagon
information eller goéra nagra andra utfastelser &n de som framgar av Prospektet och de
dokument som hanvisas till hari i samband med erbjudandet av Aktier och, om sadan information
eller sddan representation lamnas eller gors, kan man inte forlita sig pa att sadan information
eller representation ar tillaten.

Styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att de fakta som
anges hari ar sanna och korrekta i alla vasentliga avseenden och att det inte finns nagra
vasentliga fakta vars utelamnande skulle vara vilseledande fér nagot uttalande héri, vare sig
det galler fakta eller asikter. Styrelsen tar sitt ansvar i enlighet darmed.



Distribution av Prospektet och/eller erbjudandet och forséljningen av Aktierna i vissa jurisdiktioner
eller till vissa potentiella Aktieagare kan vara foremal for restriktioner eller férbud enligt lag.
Inga Aktier far forvarvas eller innehas av, pa uppdrag av eller for Forbjudna Personers
rakning eller till férman for. | synnerhet har styrelsen beslutat att amerikanska personer ska
betraktas som férbjudna personer.

Fonden maste folja tillampliga internationella och luxemburgska lagar och forordningar om
forebyggande av penningtvatt och finansiering av terrorism. | synnerhet kraver de atgarder
mot penningtvatt som ar i kraft i Storhertigdomet Luxemburg att fonden eller dess ombud
faststaller och verifierar identiteten pd dem som tecknar aktier (samt identiteten pa alla
avsedda verkliga agare av aktierna om de inte ar tecknarna) och ursprunget till
teckningsintakterna och att de kontinuerligt Overvakar forhallandet. Underlatenhet att
tillhandahalla information eller dokumentation kan leda till férseningar i eller avslag pa& en
tecknings- eller konverteringsansdkan och/eller forseningar i en inlésenansokan.

En investering i Aktierna ar endast lamplig for presumtiva aktiedgare som har tillracklig
kunskap, erfarenhet och/eller tillgdng till professionella radgivare for att goéra sin egen
finansiella, juridiska, skattemdassiga och redovisningsméssiga utvardering av riskerna med
en investering i Aktierna och som har tillrAckliga resurser for att kunna bé&ra eventuella
forluster som kan uppsta till foljid av en investering i Aktierna. Presumtiva aktieagare bor
Overvaga sina egna personliga omstandigheter och soka ytterligare rad fran sin finansiella
radgivare eller annan professionell radgivare om eventuella skatteméssiga, finansiella,
juridiska, skattemassiga och redovisningsméassiga som de kan stota pa enligt lagarna i de
lander dar de ar medborgare, bosatta eller bosatta och som kan vara relevanta foér
teckningen, képet, innehavet, inlésen, omvandling eller avyttring av andelarna i fonden.

Aktierna ar reserverade for Berattigade Investerare, vilket beskrivs ndrmare i avsnitt 7.3
(Beréttigade Investerare) i detta Prospekt. For ytterligare information, se definitionerna
"Berattigade Investerare" i avsnitt 7.3 (Berattigade Investerare) och i Tillaggen till detta Prospekt.

Ett paketerat faktablad for icke-professionella och forsékringsbaserade investeringsprodukter
("Priips KID") i enlighet med de relevanta bestammelserna i férordning (EU) 2017/653, i dess
andrade lydelse, och kommissionens delegerade forordning (EU) 2021/2268 kommer att
publiceras for varje aktieklass som ar tillganglig for icke-professionella investerare. Priip-
faktablad dverlamnas till professionella och icke-professionella investerare i god tid innan de
tecknas i fonden och (i) tillhandahalls till den icke-professionella investeraren pa ett varaktigt
medium som inte &r i pappersform eller (i) finns tillgéngligt enligt https://nordicbridgefund.se
och kan erhallas i pappersform utan kostnad pa begaran av AIF-forvaltaren.

VARDET PA AKTIERNA KAN SJUNKA SAVAL SOM STIGA OCH EN POTENTIELL
AKTIEAGARE KANSKE INTE FAR TILLBAKA DET BELOPP SOM URSPRUNGLIGEN
INVESTERADES. ATT INVESTERA | FONDEN INNEBAR RISK, INKLUSIVE EVENTUELL
FORLUST AV KAPITAL.



2.

KATALOG
Fondens sate

5, Allée Scheffer
L-2520 Luxemburg

Storhertigdomet Luxemburg

Styrelse:

Camilla Lindberg,
Bengt Lindblad,
Ragnar Ottosen,
AIFM

Alfa Kraft Fonder AB
Linnégatan 22

114 47, Stockholm,
Sverige

AIFM:s styrelse
Johan Lundberg
Bengt Lindblad,

JessicaSparrfeldt

Forvaringsinstitut, administratér, betalningsombud

CACEIS Bank, Luxemburg filial 5,
Allée Scheffer

L-2520 Luxemburg
Storhertigdomet Luxemburg

Revisor

Deloitte Revision

20 Boulevard de Kockelscheuer
L-1821 Luxemburg
Storhertigddmet Luxemburg

Laglig radgivare som till Fragor
luxemburgsk ratt

Arendt & Medernach SA
41A, Avenue J.F.

Kennedy L-2082
Luxemburg
Storhertigdomet Luxemburg



3. DEFINITIONS?

1915 ars lag

1993 ars lag

Lag fran 2004

Lag fran 2010

2013 ars lag

Avtal om
administration

Administrator

AlF

AIFM

AIFM:s lagar

och
forordningar

Den luxemburgska lagen av den 1915 om

handelsbolag, med eventuella andringar.

10 augusti

Den luxemburgska lagen av den 5 april 1993 om finanssektorn,
med eventuella &ndringar.

Den luxemburgska lagen av den 12 november 2004 om
bekdmpning av penningtvéatt och finansiering av terrorism, med
eventuella andringar.

Den luxemburgska lagen av den 17 december 2010 om féretag for
kollektiva investeringar, med eventuella &ndringar.

Den luxemburgska lagen av den 12 juli 2013 om f6rvaltare av
alternativa investeringsfonder, med eventuella &ndringar.

Det avtal som ingatts mellan fonden, AlF-forvaltaren och
forvaltaren och som reglerar utndmningen av forvaltaren, och som
kan andras eller kompletteras fran tid till annan.

den centrala foérvaltningen, registratorn och overféringsombudet som
utsetts av AlF-forvaltaren och fonden i enlighet med
bestammelserna i 2010 ars lag och forvaltningsavtalet, enligt vad
som anges i registret.

en alternativ investeringsfond i den mening som avses i 2013 ars
lag och AIFMD.

den forvaltare av fonden som  fOrvaltar  alternativa
investeringsfonder i den mening som avses i 2013 ars lag och
AIFMD, Alfa Kraft Fonder AB eller en efterféljande forvaltare av
alternativa investeringsfonder som utsetts av fonden.

2013 ars lag, AIFMD Level 2-férordningen, alla ytterligare delegerade
forordningar som utfardats av Europeiska kommissionen i samband
med AIFMD och alla ytterligare luxemburgska inférlivande av
lagstiftning i samband med AIFMD och relaterade delegerade akter,
samt alla tillampliga riktlinjer, policyer, cirkular, riktlinjer, regler eller
order (oavsett om de ar formella eller informella) som gors eller ges
av CSSF eller Esma i samband med detta, som kan andras fran tid
till annan.

1 Observera att definitioner som ror delfonder anges i det relevanta tillagget.




AIFMD

Forordningen
om AIFMD-
niva 2

Arsredovisning

Bolagsord
ning

Styrelse

Bryssel I-férordningen

Arbetsdag

Kapitalisering Aktier

Konverteringens dag

Avgift for konvertering

Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni
2011 om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om
andring av direktiven 2003/41/EG och 2009/65/EG och
férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010, med
eventuella andringar.

Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 231/2013 av den
19 december 2012 om komplettering av Europaparlamentets och
réddets direktiv 2011/61/EU vad galler undantag, allmanna
driftsvillkor, forvaringsinstitut, finansiell havstang, transparens och
tillsyn, med eventuella &ndringar.

Den rapport som utfardats av fonden vid utgangen av det senaste
rakenskapsaret i enlighet med 2010 ars lag.

Fondens bolagsordning, som kan &andras fran tid till annan.

Fondens styrelse.

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr

1215/2015 av den 12 december 2012 om domstols behérighet och
om erkannande och verkstallighet av domar pa privatrattens
omrade (omarbetning).

varje dag da banker har 6ppet hela dagen for icke-automatiserad
verksamhet i Luxemburg och i sddana andra lander eller stader
som kan anges for en delfond eller andelsklass i ett tillagg.

Aktier for vilka fonden inte avser att lamna utdelning.

den dag eller de dagar d& de Ursprungliga Aktierna kan
konverteras till Nya Aktier, som ar en dag som &ar en Inlésendag for
de ursprungliga Aktierna och, om den dagen inte ar en Teckningsdag
for de Nya Aktierna, den dag som infaller ndrmast efter den narmast
follande Teckningsdagen for de Nya Aktierna, forutsatt att
Stopptiden for en Konverteringsdag ska vara den tidigaste av
Stopptiden for inlosen av den Ursprungliga Aktier pa den
Inlésendagen och Stopptiden foér teckning av de nya aktierna pa
den Teckningsdagen. For undvikande av missforstand kan
Konverteringsdagen vara en annan dag for de Ursprungliga
Aktierna och de Nya Aktierna.

en avgift som fonden kan ta ut vid konvertering av andelar och som
ar lika med den positiva skillnaden, om nagon, mellan
Teckningsavgift gallande for de nya aktierna och Teckningen Avgift
som betalas for de Ursprungliga Aktierna, eller det lagre belopp
som anges for varje Aktiekategori i det relevanta Tillagget, i
forekommande fall.



Formular férkonvertering de formuléar och andra dokument, som utfardas eller

CRS

CRS-lag

CSSF (CSSF)

Stopptid

Forvaringsinstitut

Avtal om
forvaringsi
nstitut

accepteras av fonden fran tid till annan, som fonden kraver att den
potentiella aktiedgaren eller den person som agerar pa uppdrag av
den potentiella aktiedgaren fyller i, undertecknar och returnerar till
fonden eller dess ombud, med styrkande dokumentation, foér att
begara konvertering av alla eller delar av hans andelar.

Den gemensamma rapporteringsstandarden fér automatiskt utbyte
av upplysningar om finansiella konton i skattefragor, i enlighet med
lagen om den gemensamma rapporteringsstandarden.

Den andrade luxemburgska lagen av den 18 december 2015 om
den gemensamma rapporteringsstandarden fér genomférande av
rédets direktiv 2014/107/EU av den 9 december 2014 vad galler
obligatoriskt utbyte av upplysningar i frdga om beskattning och om
faststallande av OECD:s multilaterala avtal om automatiskt utbyte
av upplysningar om finansiella konton, undertecknat den 29
oktober 2014 i Berlin, med verkan fran och med den 1 januari 2016.

den Commission de Surveillance du Secteur Financier, den
luxemburgska tillsynsmyndigheten for den finansiella sektorn eller
den myndighet som eftertrader den.

for varje Teckningsdag, Inldsendag eller Konverteringsdag, den
dag och klockslag d& en anmalan om teckning, inldsen eller
konvertering, sasom tillampligt, i princip maste ha inkommit till
Fonden for att anstkan ska kunna behandlas, om den godkanns,
med hanvisning till Substansvardet per Aktie berdknat per den
Teckningsdagen, Inlésendag eller Konverteringsdag, beroende pa
vad som ar tillampligt. Cut-Off Time anges for varje delfond eller
andelsklass i det relevanta tillagget.

Det forvaringsinstitut som utsetts av fonden i enlighet med
bestammelserna i 2010 ars lag, 2013 ars lag, bolagsordningen och
depositarieavtalet, enligt vad som anges i registret.

Det avtal som ingatts mellan fonden, AlF-forvaltaren och
forvaringsinstitutet och som reglerar utndmningen av
forvaringsinstitutet, med mojlighet att dndras eller kompletteras fran
tid till annan.

Direktiv 2006/48/EC Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni

Utdelning Aktier

2006 om ratten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut
(omarbetning), med eventuella &ndringar.

for vilka fonden avser att dela ut utdelning och som ger
innehavaren ratt att erhalla sadan utdelning, om och nar sa
begéars av fonden.



Kvalificerad investerare En presumtiv aktiedgare som uppfyller alla behdrighetskrav for en
specifik delfond eller aktieklass, enligt vad som anges foér
delfonden eller aktieklassen i det relevanta tilldgget eller i den
allménna delen av prospektet.

ESMA Europeiska véardepappers- och marknadsmyndigheten.

Esmas riktlinjer for Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighetens riktlinjer
resultatbaserade for resultatbaserade avgifter i fondforetag och vissa typer av AlF-
avgifter fonder (Esma 34-39-992).

EU Europeiska unionen.

EURO Den lagliga valutan i de medlemsstater i Europeiska unionen som

inféor den gemensamma valutan i enlighet med Foérdraget om
upprattandet av Europeiska gemenskapen, i dess lydelse enligt
Fordraget om Europeiska unionen.

FATCA bestammelserna om efterlevhad av skatteregler for utlandska
konton i USA:s lag om anstallningsincitament for att aterstalla
anstallning (HIRE) av den 18 mars 2010, som anges i avsnitten
1471 till 1474 i USA:s Internal Revenue Code fran 1986, och alla
bestammelser fran USA:s finansdepartement som utfardats i
enlighet med dessa, beslut fran Internal Revenue Service eller andra
officiella vagledning som hé&nfér sig till detta.

FATCA-lagen luxemburgsk lag av den 24 juli 2015 om genomférande av
Mellanstatligt avtal enligt modell | mellan Storhertigdémet
Luxemburgs regering och Férenade kungarikets regering Amerikas
medlemsstater for att forbattra den internationella efterlevnaden av
skattereglerna med avseende pad USA:s bestammelser om
informationsrapportering, allméant kanda som Foreign Account Tax
Compliance Act (FATCA).

Fond Alfakraft Luxembourg S.A. SICAV.
Ursprungligt erbjudande  Den forsta dagen eller perioden pa eller under vilken Aktier
av en Aktiekategori kommer att vara eller var tillgangliga for

teckning.

Ursprungligt erbjudandepris  Det pris till vilket Aktier kan tecknas pa eller under det Initiala
Erbjudandet.

Luganokonventionen  Luganokonventionen av den 30 oktober 2007 om domstols
behérighet och om verkstéllighet av domar pa privatrattens

omrade.
Forvaltnings Det avtal som ingatts mellan fonden och AIF-foérvaltaren och som
avtal reglerar utnémningen av AlF-forvaltaren, och som kan &ndras eller

kompletteras fran tid till annan.
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Forvaltningsavagift

MiFID

Substansvarde

Substansvérde per
aktie

Nya aktier

OECD

Ursprungliga aktier

Betalande ombud

den avgift som ska betalas av fonden till AlF-férvaltaren enligt
Forvaltningsavtalet, enligt  beskrivningen i avsnitt 9.2
(Foérvaltningsavgift) i detta Prospekt.

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj
2014 om marknader for finansiella instrument och om andring av
direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU, med eventuella
andringar.

som sammanhanget indikerar, substansvardet av fonden, en
delfond eller en andelsklass som faststélls i enlighet med
bestdmmelserna i detta prospekt.

Substansvéardet av en Andelsklass i en Delfond dividerat med det
totala antalet Aktier av den Andelsklassen som ar utgivna per den
Varderingsdag for vilken Substansvardet per Aktie beréknas.

Aktier som beskrivs i avsnitt 7.6 (Omvandling av aktier) i detta
Prospekt.

Organisationen for ekonomiskt samarbete och utveckling.

Aktier som beskrivs i punkt 7.6 (Omvandling av aktier) i denna
Prospekt.

Det betalningsombud som utsetts av AIFM och fonden, i enlighet
med vad som anges i registret.

Professionell Investerare En Aktiedgare som anses vara en professionell kund eller, pa

Forbjuden person:

Prospekt

R.C.S.

begaran, kan behandlas som en professionell kund i den mening som
avses i bilaga Il till MiFID.

En person som anses vara en Forbjuden Person enligt
styrelsens uppfattning enligt de kriterier som anges i
bolagsordningen och avsnitt 7.10 (Foérbjudna personer) i detta
Prospekt.

detta prospekt inklusive alla Tillagg, som kan andras fran tid till
annan.

Luxemburgs handels- och bolagsregister (Registre de Commerce
et des Sociétés).
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Dag for inlésen

Avgift for inldsen

Inlésen Formular

Inlésenpris:

Period for
avrakning vid
inlésen

Referensvaluta

Halvarsrapport:

SFDR

SFTR (SFTR)

en varderingsdag da andelar kan losas in av fonden pa ett
Inlésenpris som faststalls med héanvisning till Substansvardet per
aktie beradknad per den véarderingsdagen. Inlésendagar anges for
varje Delfond eller Andelsklass i det relevanta Tillagget. Vissa
jurisdiktioner tillater inte att inlosen behandlas pa lokala helgdagar.
Aktiedgare boér hanvisa till de lokala férsaljningsdokumenten fér sin
jurisdiktion for ytterligare information.

en avgift som fonden far ta ut vid inldsen av andelar, lika med till en
procentsats av Inlésenpriset eller annat belopp som anges for varje
Delfond eller Andelsklass i det relevanta Tillagget, i férekommande
fall.

och andra dokument, som utfardas eller accepteras av fonden fran
tid till annan, som fonden kraver att aktieagaren eller den person
som agerar pa uppdrag av aktiedgaren fyller i, undertecknar och
returnerar till fonden eller dess ombud, med styrkande
dokumentation, for att begara inlésen av alla eller delar av sina
andelar.

det pris till vilket fonden kan losa in aktier pa en inlésendag, som
faststalls for varje delfond eller andelsklass pa grundval av
substansvardet per aktie pa den inlésendagen och i enlighet med
bestammelserna i detta prospekt.

den tidsperiod, som anges for varje delfond eller andelsklass i det
relevanta tillagget, vid vars slut fonden normalt kommer att betala
inlosenpriset  (minus eventuell inlésenavgift) till inlésande
aktieagare, med forbehall for de ytterligare bestammelserna i detta
prospekt.

som sammanhanget anger, (i) i forhallande till fonden, SEK, eller
(i) i forhallande till en delfond, den valuta i vilken tillgangarna
och skulderna i delfonden véarderas och rapporteras, enligt vad
som anges i varje tillagg, eller (iii) i forhallande till en andelsklass,
den valuta i vilken andelarna i den andelsklassen éar
denominerade, som anges i varje tillagg.

den rapport som ges ut av fonden vid utgdngen av det forsta
halvaret varje rakenskapsar i enlighet med 2010 ars lag.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 av den
27 november 2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska
lamnas inom den finansiella tjanstesektorn.

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/2365 av den
25 november 2015 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranvandning samt om
andring av forordning (EU) nr 648/2012, med eventuella andringar.
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Aktie klass

Aktier
Aktiedgare

Delfond

Teckningsdag

Teckningsavgift

en klass av andelar i en delfond som inrattats av styrelsen, enligt
beskrivningen i avsnitt 7.1 (Aktier, delfonder och andelsklasser) i detta
prospekt. Vid tillampningen av detta Prospekt ska varje Delfond
anses omfatta minst en Andelsklass.

andelar i en delfond eller andelsklass som emitterats av fonden.
innehavare av Aktier.

en delfond till fonden, enligt beskrivningen i avsnitt 7.1 (Aktier,
delfonder och andelsklasser) i detta prospekt.

en Varderingsdag da (potentiella) Aktieagare kan teckna Aktier till
ett Teckningspris som faststélls med hanvisning till Substansvérdet
per Aktie berdknat per den Vérderingsdagen. Teckningsdagar
anges for varje Delfond eller Andelsklass i det aktuella Tillagget.
Vissa jurisdiktioner tilldter inte att inlésen behandlas pa lokala
helgdagar. Aktieagare bor hanvisa till de lokala
forsaljningsdokumenten  for sin  jurisdiktion for  ytterligare
information.

som Fonden far ta ut vid teckning av Aktier, motsvarande en
procentsats av Teckningskursen eller annat belopp som anges for
varje Delfond eller Andelsklass i det relevanta Tillagget, i
férekommande fall.

Teckningsformular och andra dokument, som utfardas eller accepteras av fonden fran tid

till annan, som fonden kraver att den (potentiella) aktieagaren eller
den person som agerar pad uppdrag av den (potentiella)
aktiedgaren ska fylla i, underteckna och returnera till fonden eller
dess ombud, med styrkande dokumentation, for att gora en forsta
och/eller ytterligare ansékan om teckning av aktier.

Teckningspris: det pris till vilket en (potentiell) Aktiedgare kan teckna Aktier pa en

Avvecklingsperiod
for prenumeration

Bilaga

Hallbarhetsfaktorer

Teckningsdag, faststalld for varje Delfond eller Andelsklass pa
grundval av Substansvéardet per Aktie per den Teckningsdagen
och i enlighet med bestdmmelserna i detta Prospekt, om inte annat
anges i Tillagget for varje Delfond.

den tidsperiod vid vars slut tecknaren &r skyldig att betala
Teckningspriset (plus eventuell Teckningsavgift) till Fonden.
Teckningsavrakningsperioden anges for varje delfond eller
andelsklass i det relevanta tillagget.

tilldggen till detta Prospekt for varje specifik Delfond, som utgor
en del av detta Prospekt.

definieras i avsnitt 5.6 i detta Prospekt.
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Hallbarhetsrisk definieras i avsnitt 5.6 i detta Prospekt.

Taxonomi

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2020/852 av den
férordningen

18 juni 2020 om inrattande av en ram for att underlatta hallbara
investeringar och om andring av SFDR.

UCl foretag for kollektiva investeringar.

Direktivet om fondféretag  Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den

13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar om
samordning av medlemsstaternas Administrativa bestammelser for
foretag for kollektiva investeringar i overlatbara vardepapper
(fondféretag) (omarbetning), med eventuella dndringar.
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US Person or Unitied State Person

(i) inkluderar en "U.S. person” enligt definitionen i Rule 902 i Regulation S utfardad enligt United
States Securities Act frdn 1933 ("Securities Act"), och (ii) utesluter varje "icke- amerikansk
person”, enligt definitionen i Rule 4.7 utfardad enligt United States Commodity Exchange Act, som
inte &r en "U.S. person” vid tillAmpningen av regel 902 i Regulation S. Regulation S féreskriver
for narvarande att "U.S. person" betyder:

a. en fysisk person som &r bosatt i USA;

b. nagot partnerskap eller foretag som ar organiserat eller inkorporerat enligt lagarna
i USA;

c. ett dédsbo dar en testamentsexekutor eller boutredningsman ar en amerikansk
person;

d. en trust dar en forvaltare ar en amerikansk person;

en myndighet eller filial till en icke-amerikansk enhet beldgen i USA,;

ett icke-diskretionart konto eller liknande konto (annat &n ett dédsbo eller en trust) som

innehas av en handlare eller annan forvaltare till forman for eller for en amerikansk

persons rakning;

g. nagot diskretionart konto eller liknande konto (annat an ett dodsbo eller en trust)
som innehas av en handlare eller annan férvaltare som &r organiserad,
inkorporerad eller (om en individ) bosatt i USA; och

h. nagot partnerskap eller foretag om (i) organiserat eller inkorporerat enligt lagarna i
nagon icke-amerikansk jurisdiktion och
(i) bildad av en amerikansk person huvudsakligen i syfte att investera i vardepapper
som inte ar registrerade enligt Securities Act, savida den inte &r organiserad eller
inkorporerad och agd av ackrediterade investerare (enligt definitionen i regel 501(a)
i Securities Act) som inte ar fysiska personer, dédsbon eller truster.

0}

"Amerikansk person” omfattar inte:

- ett diskretionart konto eller liknande konto (annat &an ett
dodsbo eller en trust) som innehas till férman for eller for ett
konto som tillhér en icke-amerikansk medborgare. ar

- person av en handlare eller annan professionell férvaltare som
inkorporerad eller, om en individ &r bosatt i USA,

- ett dodsbo dar en professionell forvaltare som agerar som
testamentsexekutor eller boutredningsman &ar en
amerikansk person, om (i) en testamentsexekutor eller
boutredningsman som inte ar en amerikansk person har
ensam eller delad investeringsbestdmmanderatt med
avseende pa tillgAngarna i dodsboet och (ii) dodsboet
regleras av icke-

Amerikansk lag;

e en trust for viken en professionell forvaltare som agerar
som férvaltare ar en amerikansk person, om en férvaltare
som inte & en amerikansk person har ensam eller delad
investeringsbestammanderatt med avseende pa trustens
tilgdngar, och ingen férmanstagare till trusten (och ingen
stiftare om trusten kan aterkallas) ar en amerikansk person;

< en pensionsplan for anstdllda som upprattats och
administreras i enlighet med lagen i ett annat land 4n USA
och sedvanlig praxis och dokumentation i sadant land;

- en agentur eller filial till en amerikansk person som &r
belagen utanfor Foérenta staterna om (i) agenturen eller
filialen bedriver verksamhet av giltiga affarsmassiga skal
och (ii) agenturen eller filialen bedriver forsakrings- eller
bankverksamhet och ar foéremal for materiell forsakrings-
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Varderingsdag

eller bankreglering i den jurisdiktion dar den ar belagen, eller

< Internationella valutafonden, Internationella banken for
ateruppbyggnad  och  utveckling, Interamerikanska
utvecklingsbanken, Asiatiska utvecklingsbanken,
Afrikanska utvecklingsbanken, FN och deras organ,
medlemsférbund och pensionsplaner och alla andra
liknande internationella organisationer, deras organ,
dotterbolag och pensionsplaner.

Regel 4.7 i United States Commodity Exchange Act Regulations
foreskriver for narvarande i relevanta delar att féljande personer
anses vara "icke-amerikanska personer":

a. en fysisk person som inte ar bosatt i USA;

b. ett partnerskap, ett bolag eller en annan enhet, med undantag
for en enhet som huvudsakligen &r organiserad for passiva
investeringar, som ar organiserad enligt lagstiftningen i en
utlandsk jurisdiktion och som har sin huvudsakliga
verksamhet i en utlandsk jurisdiktion;

c. ett dodsbo eller en trust, vars inkomst inte ar foremal for
amerikansk inkomstskatt oavsett kélla;

d. en enhet som huvudsakligen ar organiserad for passiva
investeringar, t.ex. en pool, ett investeringsbolag eller en
annan liknande enhet, forutsatt att andelar i enheten som
innehas av personer som inte kvalificeras som icke-
amerikanska personer eller p& annat satt som kvalificerade
berattigade personer sammanlagt representerar mindre &n
10 % av det verkliga intresset i enheten, och att en sadan
enhet inte bildades huvudsakligen i syfte att underlatta for
personer som inte kvalificerar sig som icke-amerikanska
personer i en pool med avseende pa till vilka operatéren ar
undantagen frdn vissa krav i del 4 av United States
Commodity Futures Trading Commissions bestammelser
pa grund av att dess deltagare ar icke- amerikanska
personer, och

e. en pensionsplan for anstallda, befattningshavare
eller huvudman i ett féretag som &r organiserat och har sin
huvudsakliga verksamhet utanfér Foérenta staterna.

En investerare som anses vara en "icke-U.S. Person" enligt
Regulation S och en "icke-amerikansk person" enligt regel 4.7 kan
dock generellt sett vara féremal for inkomstskatt enligt USA:s
federala inkomstskattelagar. Varje sddan person bor radfrdga sin
skatterddgivare angaende en investering i fonden, och investerare
kommer i allménhet att bli ombedda att intyga att de inte &r
amerikanska skattebetalare.

"United States Persons" eller "US Persons" ska tolkas i enlighet
darmed. For tydlighetens skull ska termen amerikansk person inte
omfatta ndgon person vars ansokan har godkénts av styrelsen
efter eget gottfinnande.

en handelsdag fran och med vilken substansvardet per aktie
beréknas, enligt vad som anges i det relevanta tillagget.
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4. PLACERINGSPOLICY OCH RESTRIKTIONER
4.1 Placeringspolicy

Mot bakgrund av fondens foretagsmal, vilket ar den kollektiva investeringen av alla medel
som ar tillgangliga for den i tillgangar for att sprida investeringsriskerna och for att sakerstalla
att aktiedgarna drar nytta av resultaten av foérvaltningen av sina tillgdngar, har styrelsen
faststallt investeringsmalet och investeringspolicyn for var och en av delfonderna som
beskrivs i tillaggen till detta prospekt. For detta andamal far fonden investera sina tillgangar i
en rad oOverlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, andelar i foretag for kollektiva
investeringar, inlaning fran kreditinstitut, derivat samt alla andra auktoriserade tillgdngar som &r
denominerade i olika valutor och emitterade i olika lander i den storsta utstrackning som tillats
enligt 2010 ars lag.

Stravan efter att uppna investeringsmalet och investeringspolicyn for en delfond maste ske i
enlighet med de granser och restriktioner som anges i avsnitt 4.2 (Investeringsbegransningar)
nedan och avsnittet som galler for varje delfond i det relevanta tillagget. 1 héndelse av
avvikelser ska reglerna och granserna for tillaggen gélla.

4.2 Restriktioner for investeringar

a) Investeringsbegransningarna kommer att anges i tillagget baserat pa
investeringsstrategin . Investeringsrestriktionerna kommer att vara i 6éverensstammelse
med 2010 ars lag, CSSF: s cirkular (t.ex. cirkular IML 91/75 och CSSF cirkular 02/80)
och alla tillampliga lagar och foérordningar.

b) Om inget annat anges i tillaggen omfattas investeringar i andra UCl:er av féljande
bestammelser:

— Upp till jugo procent (20 %) av nettotillgdngarna i varje delfond far investeras i
vardepapper i samma UCI. Vid tillampningen av denna grans kommer dock
varje delfond i en fondbaserad fordonsinfrastruktur med flera delkonton att
betraktas som en separat fondandel, forutsatt att det inte finns nagot korsvis
ansvar mellan delkontona.

— Upp till hundra procent (100 %) av de aktier eller andelar som emitterats av en
UCI med flera delkonton far innehas, forutsatt att den totala investeringen i UCI
inte dverstiger femtio procent (50 %) av nettotillgdngarna i varje delfond.

Dessa granser ar inte tillampliga pa investeringar i ppna reglerade UCI-foretag
som tillampar en diversifierad investeringspolicy.

c) Om inget annat anges i tilldggen kan blankning genomfdras enligt foljande regler:

— Det sammanlagda atagandet i form av blankning far inte 6verstiga femtio
procent (50 procent) av nettotillgdngarna i varje delfond.

— Motpartsrisken per langivare far inte 6verstiga tjugo procent (20 procent) av
nettotillgdngarna i respektive delfond.

— Upp till tio procent (10 procent) av nettotillgdngarna i varje delfond far
investeras i korta positioner av onoterade vardepapper, forutsatt att sddana
vardepapper ar likvida.
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— Hogst tio procent (10 procent) av samma typ av vardepapper utgivha av
samma emittent far blankas.

— Korta positioner i vardepapper utgivna av samma organ far inte dverstiga tio
procent (10 %) av tillgAngarna och/eller dtagandet i sddana vardepapper far
inte 6verstiga fem procent (5 %) av tillgangarna.

d) Om inget annat anges i tillaggen maste langa positioner uppfylla féljande kriterier:

— Upp till tio procent (10 procent) av nettotillgangarna i varje delfond far
placeras i onoterade vardepapper.

— Hogst tio procent (10 procent) av samma typ av vardepapper utgivha av
samma foretag far forvarvas.

— Exponeringen mot en enskild emittent far inte dverstiga tjugo procent (20
procent) av nettotillgdngarna i varje delfond.

Dessa restriktioner géller inte for investeringar i andra UCI-institut och fér vardepapper
som emitterats eller garanterats av en OECD-medlemsstat eller av dess lokala
myndigheter eller av dverstatliga organ eller organisationer av EU-, regional eller
global karaktéar.

4.3  Lanepolicy

Om inte annat anges i Tillaggen far upplaning anvandas for investeringsandamal pa
permanent basis och som bryggfinansiering och for att finansiera kostnadsutlagg nar likvida
medel inte ar latt tillgangliga. Om inte annat anges i Tillaggen far upplaning ske enligt féljande:

— Langivaren far endast vara forsta klassens kreditinstitut som ar
specialiserade pa denna typ av transaktioner.

— Upplaningen far inte dverstiga tjugo procent (20 procent) av respektive
delfonds nettotillgangar.

— Motpartsrisken kommer inte att motsvara mer an tjugo procent (20 procent)
av varje delfonds nettotillgangar per langivare.

Tillgangarna i en delfond kan stallas som sakerhet for saddana lan.
4.4  Finansiella derivatinstrument

Varje delfond far investera i finansiella derivatinstrument antingen i risksakringssyfte, sarskilt
i syfte att sakra risker i samband med aktiemarknadernas utveckling eller i syfte att sékra
rantesatser, eller i ett annat syfte an sakring (t.ex. for att generera ytterligare kapital eller
intékter eller fér att minska kostnader eller risker), enligt vad som narmare beskrivs for varje
delfond i det relevanta tillagget.

Finansiella derivatinstrument kan sarskilt omfatta options-, termins- och terminskontrakt pa
finansiella instrument och optioner pd dessa samt OTC-swaptransaktioner p& alla typer av
finansiella instrument. De finansiella derivatinstrumenten maste handlas p& en organiserad
marknad eller OTC med forstklassiga experter som ar specialiserade pa dessa typer av
transaktioner. Under inga omstandigheter far dessa transaktioner leda till att en delfond
avviker fran sina investeringsmal som anges i detta prospekt eller resultera i
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ytterligare risk som ar hogre an dess riskprofil enligt beskrivningen i den delfondsspecifika
texten i det relevanta tillagget.

Motparterna till finansiella derivatinstrument kommer att véljas ut bland finansinstitut som ar
foremal for tillsyn (t.ex. kreditinstitut eller vardepappersforetag) och som ar specialiserade pa
den relevanta typen av transaktioner.

AlF-forvaltaren anvander en process for korrekt och oberoende beddmning av vardet pa
finansiella derivat i enlighet med tillampliga lagar och férordningar.

For att begransa en delfonds exponering mot risken for fallissemang hos motparten enligt
finansiella derivat far delfonden erhalla kontanter eller andra tillgdngar som sékerhet, om inte
annat anges i avsnitt 4.6 (Sakerhetspolicy).

Varje delfond kan adra sig kostnader och avgifter i samband med totalavkastningsswappar
eller andra finansiella derivatinstrument med liknande egenskaper, vid ingdende av
totalavkastningsswappar och/eller en 6kning eller minskning av deras nominella belopp.
Storleken pa dessa avgifter kan vara fasta eller rorliga. Information om de kostnader och
avgifter som varje delfond adrar sig i detta avseende, liksom mottagarnas identitet och
eventuella anknytningar till férvaringsinstitutet eller AlF-forvaltaren, i forekommande fall, kan
finnas tillgangliga i arsrapporten och, i den man det ar relevant och praktiskt genomforbart, i
varje tillagg.

4.5 Effektiva tekniker for portféljhantering

Om sa anges i tillagget far en delfond inga transaktioner for vardepappersfinansiering (enligt
definitionen i SFTR) och totalavkastningsswappar. Transaktioner for
vardepappersfinansiering omfattar sarskilt aterképstransaktioner (repo), utldning och
upplaning av vardepapper samt kop- och séljtransaktioner eller salj-aterkdpstransaktioner.

Motparterna i vardepapperslan, repor eller totalavkastningsswappar véljs i allméanhet ut av
finansinstitut som ar baserade i en OECD-medlemsstat och som har ett kreditbetyg med hég
kreditvardighet som AlF-férvaltaren anser vara kreditvardigt. Kreditanalysen av motparterna
ar skraddarsydd fér den avsedda verksamheten och kan omfatta, men inte begransas till, en
granskning av ledningen, likviditeten, I6nsamheten, foéretagsstrukturen, regelverket i den
relevanta jurisdiktionen, kapitaltackningen och tillgangskvaliteten. Aven om det inte finns
nagra forutbestamda rattsliga eller geografiska kriterier som tillampas vid urvalet av
motparter, beaktas dessa faktorer vanligtvis i urvalsprocessen. De utvalda motparterna
kommer att folja bestammelserna i artikel 3 i SFTR. Narmare uppgifter om urvalskriterierna
och en forteckning 6ver godkanda motparter finns att tillga pa den ort dar AIF -férvaltaren har
sitt sate.

Alla intakter fran effektiv portfoljfforvaltning (inklusive vardepapperslan, repor eller
totalavkastningsswappar), netto efter direkta och indirekta driftskostnader och avgifter,
kommer att aterforas till delfonden.

Den riskexponering mot en motpart som uppstdr genom effektiva metoder for

portféliférvaltning och finansiella OTC-derivat ska kombineras vid berékningen av de
motpartsrisklimiter som avses i punkt 4.2 (Placeringsbegransningar) ovan.
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4,51 Utlaning av vardepapper

Vardepappersutlaning bestar av transaktioner genom vilka en langivare éverfor vardepapper eller
instrument till en lantagare, under forutsattning att lantagaren atar sig att aterlamna likvardiga
vardepapper eller instrument vid en framtida tidpunkt eller pa begaran av langivaren, varvid
en sadan transaktion betraktas som vardepappersutlaning for den part som o&verfor
vardepapperen eller instrumenten och betraktas som vardepapperslan for den motpart till
vilken de overfors.

I enlighet med de relevanta bestammelserna i SFTR och dar s& anges i dess tillagg far en
delfond inga transaktioner med vardepappersutlaning som langivare av vardepapper eller
instrument. Transaktioner med vardepapperslan omfattas sarskilt av foljande villkor:

(A) Motparten maste omfattas av tillsynsregler som CSSF anser vara likvardiga med dem
som foreskrivs i EU-lagstiftningen.

(B) En delfond far endast lana ut vardepapper eller instrument till en lantagare antingen
direkt, genom ett standardiserat system som organiseras av ett erkant clearinginstitut eller
genom ett utldningssystem som organiseras av ett finansinstitut som omfattas av
tillsynsregler som CSSF anser vara likvardiga med dem som foreskrivs i EU-
lagstiftningen och som ar specialiserade p& denna typ av transaktioner.

©) En delfond far endast genomféra transaktioner med vardepapperslan under forutsattning
att den nar som helst, enligt villkoren i avtalet, har ratt att begara aterlamnande av de
utldnade vardepapperen eller instrumenten eller att sdga upp avtalet.

4.5.2 Aterkdpsavtal och kdp- och séljtransaktioner

Aterkdpsavtal bestér av transaktioner som regleras av ett avtal genom vilket en part séljer
vardepapper eller instrument till en motpart, med ett atagande att aterkopa dem, eller
vardepapper eller instrument av samma slag som byts ut frdn motparten till ett angivet pris
vid en framtida tidpunkt som anges eller ska faststallas av den som overférare. Sadana
transaktioner kallas vanligen for repor for den part som sdljer vardepapperen eller
instrumenten och omvanda repor fér den motpart som képer dem.

Aterkops- och aterforsaljningstransaktioner bestar av transaktioner som inte regleras av en
repa eller en omvand repa enligt beskrivningen ovan, dar en part koper eller saljer
vardepapper eller instrument till en motpart och gar med pa att sélja till eller kopa tillbaka
vardepapper eller instrument av samma slag frAdn den motparten till ett angivet pris vid en
framtida tidpunkt. Sadana transaktioner kallas vanligen for kop- och aterforsaljningstransaktioner
for den part som koper vardepapperen eller instrumenten och salj-aterkopstransaktioner for
den motpart som séljer dem.

| enlighet med de relevanta bestammelserna i SFTR och dar sa anges i dess tillagg kan en
delfond inga aterkopsavtal och/eller kop- och séljtransaktioner som kopare eller saljare av
vardepapper eller instrument. S&dana transaktioner ar i synnerhet foremal for féljande villkor:
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(A) Motparten maste omfattas av tillsynsregler som CSSF anser vara likvardiga med dem
som foreskrivs i EU-lagstiftningen.

(B) Transaktionerna maste genomfdras med forstklassiga institutioner.

© Delfonden maste nar som helst kunna saga upp avtalet eller aterkalla hela
kontantbeloppet i en omvand repa eller en aterképs- och aterforsaljningstransaktion
(antingen pa upplupen basis eller p& marknadsvarderingsbasis) eller vardepapper
eller instrument som omfattas av ett repavtal eller en salj-aterkdpstransaktion.
Transaktioner med fast 16ptid som inte Overstiger sju dagar bor betraktas som
arrangemang pa villkor som gor det mojligt att aterkalla kontanter eller tillgangar nar
som helst.

(D) Om delfonden agerar som séljare maste den ha tillrackliga likvida tillgangar for att kunna
aterkopa och/eller aterkopa vardepapperen pa avtalets forfallodag. och

(E) De vardepapper som forvarvats enligt en repa och/eller ett aterkdpsavtal far inte siljas
om inte delfonden har andra tadckningsmedel till sitt férfogande.

4.6 Policy for sdkerheter

| detta avsnitt beskrivs den policy som AlF-forvaltaren har antagit for forvaltning av sékerheter
som erhdllits till férman for varje delfond i samband med finansiella derivatinstrument samt
effektiva portfoliforvaltningsmetoder (transaktioner for vardepapperslan, repor och aterkops -
och aterférsaljningstransaktioner).

4.6.1 Godtagbara sékerheter

Sakerheter som erhdllits till forman for en delfond far anvandas for att minska dess
motpartsriskexponering om den uppfyller de villkor som anges i tillampliga lagar och andra
forfattningar. | synnerhet bor sakerheter som erhalls till forman for en delfond uppfylla féljande
villkor:

(A) Sakerheter bor varderas minst en gang per dag och tillgingar som uppvisar hdg
prisvolatilitet bér inte godtas som sakerhet, savida inte lampligt forsiktiga
varderingsavdrag har inforts, i enlighet med vad som anges narmare nedan.

(B)  Sékerheter bor utfardas av en enhet som &ar oberoende av motparten och som inte
foérvantas uppvisa en hég korrelation med motpartens resultat.

(© Sakerheterna bor vara tillrackligt diversifierade i frdga om lander, marknader och emittenter.

(D)  Vid aganderattsoverforing bor erhalina sakerheter innehas av forvaringsinstitutet eller
en av dess underdepaer till vilken férvaringsinstitutet har delegerat forvaringen av
sddana sakerheter. For andra typer av avtal om stallande av sakerheter (t.ex.
pantsattning) kan sakerheten innehas av ett forvaringsinstitut som ar tredje part och
som ar foremal for tillsyn och som inte har ndgon anknytning till den som staller
sakerheten.

(E) Sakerheter bor nar som helst kunna tas i ansprak fullt ut av fonden utan hanvisning till
eller godkannande fran motparten.
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4.6.2 Niva pé sakerheter

Nivan pa de sakerheter som kravs for transaktioner med finansiella derivat och effektiva
metoder for portféljfférvaltning kommer att faststallas i enlighet med de avtal som finns med
de enskilda motparterna, med beaktande av faktorer som transaktionernas karaktar och
egenskaper, motparternas kreditvardighet och identitet samt rddande marknadsforhallanden.
Motpartsexponeringen som inte tacks av sakerheter kommer alltid att ligga under de
tillampliga motpartsrisklimiterna som anges i detta Prospekt.

Det forvantas att beloppet for de sakerheter som stéllts av en motpart till forman for varje
delfond kommer att vara sddant att nettoexponeringen for den relevanta delfonden mot den
motparten till foljd av finansiella derivattransaktioner och effektiva portféljférvaltningstekniker
efterstravas att vara noll procent (0 %) av dess substansvarde pa varje varderingsdag: Varje
delfond forvantas ha full sékerhet.

4.6.3 Policy for varderingsavdrag

Sékerheter kommer att véarderas dagligen med hjélp av tillgangliga marknadspriser och med
beaktande av lampliga rabatter som kommer att faststallas for varje tillgangsklass pa grundval av
den policy for varderingsavdrag som AlF-forvaltaren har antagit. Policyn tar hansyn till en rad
olika faktorer, beroende pa vilken typ av sakerhet som erhdllits, sdsom emittentens
kreditvardighet, 16ptid, valuta, prisvolatilitet for tillgangarna och, i tillampliga fall, resultatet av
likviditetsstresstester som utforts under normala och exceptionella likviditetsforhallanden.

I enlighet med sin policy for varderingsavdrag forvantar sig AIFM att den hdgsta varderingsprocent
som anges i tabellen nedan kommer att anvandas vid berakningen av vardet pa de sakerheter
som delfonden erhaller.

Kategori av sakerheter Varderingsprocent,
maxbelopp
Kontanter i delfondens valuta 100%

4.6.4 Aterinvestering av sékerheter

Kontant sékerhet som erhallits till forman for en delfond far endast vara

(A) som satts in hos ett kreditinstitut som har sitt sédte i en medlemsstat eller ett
kreditinstitut som &ar beléaget i ett tredjeland som omfattas av tillsynsregler som CSSF
anser vara likvardiga med dem som faststélls i EU-lagstiftningen,

(B) investeras i statsobligationer av hog kvalitet;

© anvandas for omvanda repor under forutsattning att transaktionerna sker med

kreditinstitut som star under tillsyn och att fonden nar som helst kan aterkalla hela det
kontanta beloppet pa upplupen basis, Eller
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(D) investeras i kortfristiga penningmarknadsfonder enligt definitionen i Esmas riktlinjer for
en gemensam definition av europeiska penningmarknadsfonder (CESR/10-049), med
eventuella andringar.

Aterinvesterade kontanta sakerheter bor diversifieras i enlighet med de diversifieringskrav
som a&r tillampliga pa icke-kontanta sakerheter enligt ovan. Aterinvestering av kontant
sékerhet innebar vissa risker for delfonden, som beskrivs i avsnitt 5.5.1 (Allm&nna
riskfaktorer) nedan.

4.6.5 Centralt clearade OTC-derivat

Fonden kan ingd OTC-derivat som clearas genom ett clearinghus som fungerar som central
motpart. | allménhet kan OTC-derivat clearas centralt enligt agentmodellen eller principal-to-
principal-modellen. Enligt principal-to-principal-modellen finns det vanligtvis en transaktion
mellan fonden och dess clearingméklare och en annan back-to-back-transaktion mellan
clearingméklaren och den centrala motparten, medan det enligt agentmodellen finns en
transaktion mellan fonden och den centrala motparten. Fér dessa afférer kommer fonden att
stalla och/eller ta emot sékerheter till forman fér en delfond i form av marginalbetalningar,
enligt dverenskommelse med clearingméklaren i enlighet med reglerna foér det tillampliga
clearinghuset, inklusive regler om godtagbara former av sakerheter, sakerhetsniva, vardering och
varderingsavdrag. Fonden kommer att se till att fordringar pa tillaggsmarginalsakerheter som
fordras pa clearingmaklaren ar forenliga med dess policy for sakerheter. Central clearing &r
utformad for att minska motpartskreditrisken och 6ka likviditeten jamfért med bilateralt clearade
OTC-derivat, men den eliminerar inte dessa risker helt, vilket beskrivs i avsnitt 5.5.1 (OTC-
finansiella derivat) nedan.
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5. ALLMANNA RISKFAKTORER

Aktiernas resultat beror pa resultatet av delfondens investeringar, som kan oka eller minska
i varde. Aktiernas tidigare resultat ar inte en garanti eller garanti for framtida resultat. Vardet
pa aktierna kan nar som helst vara betydligt lagre an den initiala investeringen och
aktiedgarna kan forlora en del eller till och med hela det ursprungligen investerade beloppet.

Investeringsmal uttrycker endast ett avsett resultat. Om inte annat anges i ett tillagg innehaller
aktierna inte nagot inslag av kapitalskydd och fonden ger ingen forsakran eller garanti till
nagra aktiedgare om aktiernas utveckling. Beroende pa marknadsférhallandena och en
mangd andra faktorer utanfér fondens kontroll kan investeringsmalen bli svarare eller till och
med omdjliga att uppnd. Fonden ger ingen forsakran eller garanti till ndgon aktiedgare om
sannolikheten for att uppna investeringsmalet for en delfond.

En investering i Aktierna ar endast lamplig for (potentiella) Aktiedgare som har tillrécklig kunskap,
erfarenhet och/eller tillgang till professionella radgivare for att gora sin egen finansiella,
juridiska, skattemdassiga och redovisningsmassiga utvardering av riskerna med en
investering i Aktierna och som har tillrackliga resurser for att kunna bara eventuella férluster
som kan uppsta till folid av en investering i Aktierna. Aktiedgare bor Gvervaga sina egna
personliga omstandigheter och soka ytterligare rad fran sin finansiella radgivare eller annan
professionell  radgivare om mdjliga finansiella, juridiska, skattemassiga och
redovisningsmaéssiga konsekvenser som de kan stéta pa enligt lagarna i de lander dar de ar
medborgare, bosatta eller bosatta och som kan vara relevanta for teckning, kop, innehav,
inlésen, konvertering eller avyttring av andelarna i fonden.

Aktiedgare bor ocksad noggrant overvaga all information som anges i detta Prospekt och
Tillagget till Delfonden innan de fattar ett investeringsbeslut med avseende pa Aktier i nagon
Underfond eller Andelsklass. Foljande avsnitt &r av allméan karaktar och beskriver vissa risker
som generellt sett ar relevanta fér en investering i aktier i ndgon delfond eller aktieklass.
Andra risker kan beskrivas i tillagget. Detta avsnitt och tillaggen utger sig inte for att vara en
fullstandig forklaring av alla risker som &ar férknippade med en investering i aktier i ndgon
delfond eller andelsklass och andra risker kan ocksa vara eller bli relevanta fran tid till annan.

5.1 Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses den risk for forlust for en delfond som beror pa fluktuationer i
marknadsvardet pa positionerna i portfélien som kan hanféras till forandringar i
marknadsvariabler, t.ex. allmanna ekonomiska forhallanden, rantesatser, valutakurser eller
kreditvardigheten hos emittenten av ett finansiellt instrument. Detta &r en allméan risk som
galler for alla investeringar, vilket innebar att vardet pa en viss investering kan ga ner saval
som upp som svar pa férandringar i marknadsvariabler. Aven om avsikten ar att varje delfond
ska vara diversifierad i syfte att minska marknadsrisken, kommer en delfonds investeringar att
fortsatta att vara foremal for fluktuationer i marknadsvariabler och de risker som &r
forknippade med investeringar pa finansmarknaderna.

5.1.1 Ekonomisk risk

Vardet pa investeringar som innehas av en delfond kan sjunka i varde pa grund av faktorer
som paverkar finansmarknaderna i allmanhet, sdsom verkliga eller upplevda ogynnsamma
ekonomiska forhallanden, férandringar i de allmanna utsikterna for intakter eller féretagsvinster,
forandringar i réntor eller valutakurser,
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eller negativa aktieagarsentiment i allmanhet. Investeringarnas varde kan ocksa sjunka pa
grund av faktorer som paverkar en viss naringsgren, ett visst omrade eller en viss sektor,
sasom forandringar i produktionskostnader och konkurrensférhallanden. Under en allman
nedgéng i ekonomin kan flera tillgdngsklasser sjunka i varde samtidigt. Ekonomisk nedgang
kan vara svar att forutspa. Nar ekonomin gar bra finns det ingen garanti for att investeringar
som innehas av en delfond kommer att gynnas av forskottet.

5.1.2 Ranterisk

En delfonds resultat kan paverkas av férandringar i den allmanna rantenivan. Generellt sett
kommer vardet pa réantebarande instrument att féorandras omvant med férandringar i réantorna:
nar réntorna stiger kan man generellt forvanta sig att vardet pa rantebarande instrument
sjunker och vice versa. Rantebarande vardepapper med langre I6ptider tenderar att vara mer
kansliga for ranteforandringar @n kortfristiga vardepapper. | enlighet med sitt investeringsmal
och sin investeringspolicy kan en delfond forsoka sakra eller minska réanterisken, i allméanhet
genom att anvanda ranteterminer eller andra derivat. Det &r dock inte sékert att det ar mojligt
eller praktiskt att sakra eller minska en sadan risk vid alla tidpunkter.

51.3 Valutarisk

Varje delfond som investerar i vardepapper denominerade i andra valutor &n dess
referensvaluta kan vara foremal for valutarisk. Eftersom tillgangarna i varje delfond varderas

i dess referensvaluta, kommer forandringar i vardet pa referensvalutan jamfort med andra
valutor att paverka vardet, i referensvalutan, av alla vardepapper som &r denominerade i
sadana andra valutor. Valutaexponering kan oka investeringarnas volatilitet i forhallande till
investeringar denominerade i referensvalutan. | enlighet med sitt investeringsmal och sin
investeringspolicy kan en delfond férstka sékra eller minska valutarisken, i allméanhet genom att
anvanda derivat. Det ar dock inte sékert att det ar majligt eller praktiskt att sakra eller minska
en sadan risk vid alla tidpunkter.

Dessutom utsatter en andelsklass som &r denominerad i en annan referensvaluta &n
delfondens referensvaluta aktiedgaren for risken for fluktuationer mellan andelsklassens
referensvaluta och delfondens referensvaluta. Denna exponering ar ett tillagg till den
eventuella valutarisk som delfonden adrar sig med avseende pa investeringar i andra valutor
an dess referensvaluta, enligt beskrivningen ovan.

B.1.4 Kreditrisk

Delfonder som investerar i rantebdrande instrument kommer att vara exponerade for
kreditvardigheten hos emittenterna av instrumenten och deras férmaga att gora kapital- och
rantebetalningar nar de forfaller i enlighet med instrumentens villkor. En emittents
kreditvardighet eller upplevda kreditvardighet kan paverka marknadsvardet pa rantebarande
instrument. Emittenter med hogre kreditrisk erbjuder vanligtvis hdgre avkastning for denna
Okade risk, medan emittenter med lagre kreditrisk vanligtvis erbjuder lagre avkastning.
Generellt anses statsskuld vara det sékraste nar det galler kreditrisk, medan foretagsskulder
innebar en hogre kreditrisk. Relaterat till detta ar risken fér nedgradering av ett
kreditvarderingsinstitut. Kreditvarderingsinstitut &ar privata foéretag som tillhandahaller
kreditbetyg for en rad olika rantebarande instrument pa& grundval av emittenternas
kreditvardighet. Instituten kan andra kreditbetyget for emittenter eller instrument fran tid till annan
pa grund av finansiella, ekonomiska, politiska eller andra faktorer, vilka, om &ndringen
innebar en nedgradering, kan paverka marknadsvardet pa de berdrda instrumenten negativt.
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5.1.5 Risk for ravaror

Om sa anges i tillaggen far vissa delfonder investera i instrument som ger exponering mot
ravarumarknaden, inklusive finansiella derivatinstrument som héanvisar till rdvaruindex och
finansiella instrument eller fonder som &r kopplade till, eller backas upp av ravaruutvecklingen .
Investeringar i derivat relaterade till ravaror kan vara mycket volatila: marknadspriserna pa
révaruderivat kan fluktuera snabbt. Priset pa ravaruderivat kan fluktuera beroende pa ett flertal
faktorer, inklusive férandringar i utbud och efterfrdgan (oavsett om de ar faktiska eller upplevda,
forvantade eller oférutsedda) och andra handelsdvervdganden i allmé&nhet eller i den
relevanta ravaran, inhemska och internationella politiska, monetara och ekonomiska
handelser och politik, och annan offentlig eller privat politik, &tgarder eller brist pa atgarder,
naturhéndelser sasom vaderforhallanden, jordbruksfaktorer, sjukdomar eller teknisk
utveckling. De aktuella priserna eller spotpriserna pa ravaror kan ocksa paverka priserna pa
terminskontrakt for den relevanta ravaran.

51.6 Volatilitet

Volatiliteten for ett finansiellt instrument ar ett matt pa variationerna i priset pa det
instrumentet 6ver tid. En hogre volatilitet innebar att priset pa instrumentet kan forandras
avsevart under en kort tidsperiod i bada riktningarna. Varje delfond far gora investeringar i
instrument eller marknader som sannolikt kommer att utsattas for hoga nivaer av volatilitet.
Detta kan leda till att substansvardet per aktie upplever betydande 6kningar eller minskningar
i varde Over korta tidsperioder.

5.1.7 Korta positioner

Om sa anges i tillaggen far vissa delfonder anvanda finansiella derivatinstrument som
swappar, terminer och terminer for att f& en kort exponering mot vissa vardepapper eller
andra tillgangar. En syntetisk kort position replikerar den ekonomiska effekten av en
transaktion dar en fond séljer ett vardepapper eller en tillgang som den inte 4ger men har
lanat, i forvantan om att marknadspriset pa det vardepapperet eller tillgAngen kommer att
sjunka. Nar en delfond initierar en sddan syntetisk kort position i ett vardepapper eller en
tillghng som den inte &ager, ingar den en derivatbaserad transaktion med en motpart eller
maklare/handlare och avslutar transaktionen pa eller fére dess forfallodag genom mottagande
eller betalning av eventuella vinster eller forluster till foljd av transaktionen. Om priset pa det
vardepapper eller den tillgang pa vilket den syntetiska korta positionen ar utfardad okar
mellan tidpunkten for initieringen av den syntetiska korta positionen och den tidpunkt da
positionen stangs, kommer delfonden att adra sig en forlust. Omvant, om priset sjunker,
kommer delfonden att realisera en vinst. Eventuell vinst kommer att minskas och eventuell
forlust 6kas av transaktionskostnader och avgifter. Aven om en delfonds vinst ar begransad
till det pris till vilket den 6ppnade den syntetiska korta positionen, kan dess potentiella forlust
vara betydligt hégre. Stop loss-policyer anvands vanligtvis for att begréansa férluster. Varje
delfond &r skyldig att vid varje tidpunkt ha tillrackligt likvida tillgdngar for att tacka alla
skyldigheter som uppstar till folid av dess korta positioner.

5.2 Likviditetsrisk

Likviditet avser den snabbhet och latthet med vilken investeringar kan séljas eller likvideras
eller en position stangas. Pa tillgangssidan avser likviditetsrisk en delfonds oférméga att
avyttra investeringar till ett pris som &r lika med eller nara deras uppskattade varde inom en
rimlig tidsperiod. P& skuldsidan avser likviditetsrisk en delfonds oférmaga att anskaffa
tillrackligt med likvida medel for att tillgodose en begdran om inl6ésen pa grund av dess
oférméga att avyttra investeringar. Under vissa omstandigheter kan investeringar bli mindre
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likvida eller illikvida pa grund av en mangd olika faktorer inklusive ogynnsamma férhallanden
som paverkar en viss emittent, motpart eller marknaden i allmanhet, och juridiska, regulatoriska
eller avtalsmassiga begransningar for forsaljning av vissa instrument. Dessutom kan en
delfond investera i finansiella instrument som handlas OTC eller OTC, som i allmanhet
tenderar att vara mindre likvida an instrument som &ar noterade och handlas pa borser.
Marknadsnoteringar for mindre likvida eller illikvida instrument kan vara mer volatila an for
likvida instrument och/eller ha storre skillnader mellan kép- och saljkurser. Svarigheter att
avyttra investeringar kan leda till en forlust fér en delfond och/eller aventyra delfondens
formaga att uppfylla en begaran om inlésen.

5.3 Motpartsrisk

Med motpartsrisk avses den risk for forlust for en delfond som uppstar till f6ljd av att
motparten i en transaktion som delfonden har ingatt kan underlata att fullgéra sina
avtalsenliga skyldigheter. Det finns inga garantier for att en emittent eller motpart inte kommer
att drabbas av kreditsvarigheter eller andra svarigheter som leder till att emittenten eller
motparten inte fullgér sina avtalsenliga skyldigheter och att hela eller delar av de belopp som
ska betalas till delfonden géar forlorade. Denna risk kan uppstd nar som helst nar som
tillgdngarna i en delfond deponeras, utokas, binds, investeras eller p& annat satt exponeras
genom faktiska eller underférstadda avtal. Motpartsrisk kan t.ex. uppsta nar en delfond har satt
in kontanter i ett finansinstitut eller investerar i rantebarande vardepapper och andra
rantebarande instrument. Motpartsrisk kan ocksa uppsta nar en delfond ingar OTC -derivat
eller ingar transaktioner med vardepapperslan, aterkopsavtal och aterkdps- och
aterforsaljningstransaktioner, vilket beskrivs narmare nedan.

5.4  Operativ risk

Med operativ risk avses risken for férlust for fonden till féljd av otillrackliga interna processer
och fel i forhallande till personer och system i fonden, AlIF-férvaltaren och/eller dess ombud
och tjansteleverantorer, eller till foljd av externa handelser, och inkluderar juridiska risker och
dokumentationsrisker samt risker till féljd av de handels-, avvecklings- och véarderingsférfaranden
som bedrivs for fondens rakning.

5.4.1 Vardering

Om sé& anges i tillaggen kan vissa delfonder inneha investeringar for vilka marknadspriser
eller noteringar inte &r tillgangliga eller representativa, eller som inte ar noterade, noterade
eller handlas p& en bors eller reglerad marknad. Dessutom kan investeringar under vissa
omstandigheter bli mindre likvida eller illikvida. Sadana investeringar kommer att varderas till
sitt sannolika realisationsvarde, uppskattat med omsorg och i god tro av AlF-foérvaltaren med
hjalp av en véarderingsmetod som &r i linje med AIF-férvaltarens varderingspolicy. Sadana
investeringar ar till sin natur svara att vardera och ar foremal for stor osakerhet. Det finns
ingen garanti for att de uppskattningar som blir resultatet av varderingsprocessen kommer
att aterspegla de faktiska forsaljnings- eller likvidationspriserna for investeringar.

5.4.2 Lagar och férordningar

Fonden kan vara foremal for ett antal legala och regulatoriska risker, inklusive motstridiga
tolkningar eller tillampningar av lagar, ofullstdndiga, otydliga och féréanderliga lagar,
begransningar av allmanhetens tillgang till regler, praxis och sedvanjor, okunnighet eller brott
mot lagar fran motparters och andra marknadsaktorers sida, ofullstandiga eller felaktiga
transaktionsdokument, avsaknad av etablerade eller effektiva mdjligheter till rattslig prévning,
otillracklig aktiedgare

27



eller bristande efterlevnad av befintliga lagar. Svarigheter att havda, skydda och verkstalla
rattigheter kan ha en vasentlig negativ inverkan pa delfonderna och deras verksamhet.

Vissa transaktioner genomfdrs pa grundval av komplexa juridiska dokument. Sadana
handlingar kan vara svara att genomdriva eller kan under vissa omstandigheter bli foremal
for en tvist om tolkningen. Rattigheterna och skyldigheterna fér parterna i en rattslig handling
kan regleras av luxemburgsk lag, men under vissa omstandigheter (t.ex.
insolvensforfaranden) kan andra rattssystem ha foretrade, vilket kan paverka
verkstallbarheten av befintliga transaktioner.

54.3 Skatt

Skattekonsekvenserna for delfonden och for aktieagarna, delfondens formaga som utlandsk
investerare att investera pa marknaderna och ta hem sina tillgangar, inklusive eventuella
inkomster och vinster fran dessa tillgangar och delfondens 6vriga verksamhet, baseras pa
befintliga bestammelser och kan komma att andras genom lagstiftningsmassiga, rattsliga
eller administrativa atgarder i de olika jurisdiktioner dar fonden ar verksam. Det finns ingen
garanti for att inkomstskattelagstiftning och lagar eller regler som styr fondens verksamhet
och investeringar inte kommer att andras pa ett satt som kan paverka fonden negativt.

Enligt villkoren i FATCA-lagen och CRS-lagen kommer fonden sannolikt att behandlas som
ett luxemburgskt rapporterande finansiellt institut. Som sadan kan fonden krava att alla
aktieagare tillhandahaller dokumentation som styrker deras skatterattsliga hemvist och all
annan information som anses nddvandig for att félja ovan ndmnda regler.

Skulle fonden bli foremal for en kallskatt och/eller straffavgifter till foljd av bristande
efterlevnad enligt FATCA-lagen och/eller pafélider till folid av bristande efterlevnad enligt
CRS-lagen, kan vardet pa de aktier som innehas av alla aktiedgare paverkas vasentligt.

Dessutom kan fonden ocksa bli skyldig att halla inne skatt pa vissa betalningar till sina
aktieagare som inte skulle vara forenliga med FATCA (dvs. den sa kallade utlandska
passthru-betalningen av kallskatt).

5.4.4 Segregering av delfonder

Fonden &r en enda juridisk enhet som ar inkorporerad som en "paraplyfond" som bestar av
separata delfonder. Enligt luxemburgsk lag utgér varje delfond en segregerad pool av
tillgdngar och skulder. Enligt lag ska de rattigheter och fordringar som fordringsdgare och
motparter till fonden har i samband med bildande, drift eller likvidation av en delfond begréansas
till de tillgangar som tilldelats den delfonden. Aven om dessa bestammelser &r bindande i en
luxemburgsk domstol har de inte prévats i andra jurisdiktioner, och en borgenar eller motpart
kan forsoka utmata eller beslagta tillgdngar i en delfond for att uppfylla en skyldighet i
forhallande till en annan delfond i en jurisdiktion som inte skulle erkanna principen om
atskillnad av ansvar mellan delfonder. Enligt luxemburgsk lag finns det inte heller nadgon
rattslig atskillnad av tillgAngar och skulder mellan andelsklasser i samma delfond. | handelse
av att tillgdngar som tilldelats en aktieklass av ndgon anledning blir otillrackliga for att betala
for de skulder som tilldelats den andelsklassen, kommer de tillgangar som tilldelats andra
andelsklasser i delfonden att anvandas for att betala for dessa skulder. Som en foljd av detta
kan aven substansvéardet for de andra aktieslagen komma att minska.
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5.5 Vissa finansiella instrument och investeringstekniker
5.5.1 Finansiella OTC-derivatinstrument

I allménhet finns det mindre statlig reglering och 6vervakning av transaktioner pA OTC-marknader
an av transaktioner som genomfors pa organiserade borser. OTC-derivat utfors direkt med
motparten i stallet féor genom en erkdnd bérs och clearingorganisation. Motparter till OTC-
derivat ges inte samma skydd som de som kan galla for dem som handlar pa erkanda borser,
t.ex. en clearingorganisations fullgérandegaranti.

Den huvudsakliga risken vid handel med OTC-derivat (t.ex. optioner som inte handlas pa
borsen, terminer, swappar eller CFD-kontrakt) &r risken for att en motpart som har blivit
insolvent eller pa annat sétt inte kan eller vagrar att fullgora sina skyldigheter i enlighet med
villkoren for instrumentet inte fullgor sina skyldigheter. OTC-derivat kan utsatta en delfond for
risken att motparten inte kommer att avveckla en transaktion i enlighet med dess villkor, eller
kommer att férsena avvecklingen av transaktionen, pa grund av en tvist om avtalsvillkoren
(oavsett om de &r i god tro eller inte) eller pa grund av motpartens insolvens, konkurs eller
andra kredit- eller likviditetsproblem. Motpartsrisken minskas i allménhet genom overforing
eller pantsattning av sakerhet till forman for delfonden. Vardet pa sakerheten kan dock
fluktuera och det kan vara svart att salja, sa det finns inga garantier for att vardet pa de
sakerheter som innehas kommer att vara tillrackligt fér att tacka det belopp som du ar skyldig
en fond.

Om s& anges i tillaggen far vissa delfonder ingd OTC-derivat som clearas genom en
clearingorganisation som fungerar som central motpart. Central clearing ar utformad for att
minska motpartsrisken och oka likviditeten jamfort med bilateralt clearade OTC-derivat, men
den eliminerar inte dessa risker helt. Den centrala motparten kommer att krava marginal fran
clearingmaklaren, vilket i sin tur kommer att krdva marginal fran delfonden. Det finns en risk
for att en delfond forlorar sin initiala inlaning och insattning enligt tillaggsmarginalsakerhet i
handelse av fallissemang hos den clearingméklare med vilken delfonden har en Oppen
position eller om marginalsékerhet inte identifieras och korrekt rapporteras till den specifika
delfonden, sarskilt om marginalsakerheten hélls pa ett samlingskonto som clearingmaklaren
uppratthaller hos den centrala motparten. | handelse av att clearingméklaren blir insolvent
kan det handa att delfonden inte kan overfora eller "portera” sina positioner till en annan
clearingmaklare.

Enligt EU:s forordning 648/2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister
(aven kallad forordningen om Europas marknadsinfrastrukturer eller EMIR) ska vissa
godtagbara OTC-derivat lamnas in for clearing till reglerade centrala clearingmotparter och
for rapportering av vissa uppgifter till transaktionsregister. Dessutom staller EMIR krav pa
lampliga forfaranden och arrangemang for att méata, dvervaka och minska operativa risker och
motpartsrisker nar det galler OTC-derivat som inte omfattas av obligatorisk clearing. |
slutdndan kommer dessa krav sannolikt att omfatta utbyte och separering av sakerheter
mellan parterna, inklusive fonden. Aven om vissa av skyldigheterna enligt EMIR har tratt i
kraft, ar ett antal av kraven foremal for infasningsperioder och vissa nyckelfradgor har inte
slutférts vid datumet for detta prospekt. Det &r annu oklart hur marknaden fér OTC -derivat
kommer att anpassa sig till det nya regelverket. Det ar darfor svart att forutse den fulla
effekten av EMIR p& fonden, som kan innefatta en 6kning av de totala kostnaderna for att
inga och uppratthalla OTC-derivat.

Aktiedgarna bor vara medvetna om att de regelandringar som fdljer av EMIR och andra
tilampliga lagar som kréaver central clearing av OTC-derivat i sinom tid kan komma att inverka
negativt pa
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paverka delfondernas formaga att halla fast vid sina respektive investeringsstrategier och uppna
sina investeringsmal.

Investeringar i OTC-derivat kan vara foremal for risken for olika varderingar till f6ljd av olika
tilatna varderingsmetoder. Aven om fonden har infort lampliga varderingsforfaranden for att
faststalla och verifiera vardet p& OTC-derivat ar vissa transaktioner komplexa och vardering kan
endast tillhandahallas av ett begransat antal marknadsaktorer som ocksa kan agera som
motpart i transaktionerna. Felaktig vardering kan leda till felaktig redovisning av vinster eller
férluster och motpartsexponering.

Till skillnad frdn bérshandlade derivat, som &r standardiserade med avseende pa sina villkor,
faststalls OTC-derivat i allmanhet genom férhandlingar med den andra parten i instrumentet.
Aven om denna typ av arrangemang ger storre flexibilitet nar det géller att skraddarsy
instrumentet efter parternas behov, kan OTC-derivat innebara en storre rattslig risk &an
bdrshandlade instrument, eftersom det kan finnas en risk for forlust om avtalet inte anses
vara rattsligt bindande eller inte dokumenteras korrekt. Det kan ocksa finnas en juridisk eller
dokumentationsmaéssig risk for att parterna kan vara oense om den korrekta tolkningen av
avtalsvillkoren. Dessa risker minskas dock i allmanhet i viss utstrackning genom anvandning
av branschstandardavtal, t.ex. de som publiceras av International Swaps and Derivatives
Association (ISDA).

5.5.2 Vardepapperslan, aterkopsavtal och aterkopstransaktioner

Transaktioner med vardepapperslan, repor och aterkop och aterférsaljning innebar vissa risker
och det finns ingen garanti for att det mal som efterstravas genom anvandningen av sadana
tekniker kommer att uppnas.

Den huvudsakliga risken vid vardepapperslan, repor och aterképs- och
aterforsaljningstransaktioner ar risken for att en motpart som har blivit insolvent eller pa annat
satt inte kan eller vagrar att fullgora sina skyldigheter att aterlamna vardepapper eller
kontanter till delfonden i enlighet med transaktionsvillkoren inte fullgér sina skyldigheter.
Motpartsrisken minskas i allmadnhet genom overforing eller pantsattning av sakerhet till
forman for delfonden. Det finns dock vissa risker forknippade med hantering av sékerheter,
inklusive svarigheter att salja sakerheter och/eller forluster som uppstar vid realisering av
sakerheter, som beskrivs nedan.

Vardepapperslan, repor och aterk6ps- och aterforsaljningstransaktioner medfor ocksa
likviditetsrisker, bland annat pa grund av att kontanter eller vardepapperspositioner lases upp

i transaktioner av alltfér stor storlek eller varaktighet i forhallande till delfondens likviditetsprofil
eller forseningar i atervinningen av kontanter eller vardepapper som betalats till motparten.
Dessa omstandigheter kan férsena eller begransa fondens formaga att uppfylla begaran om
inlosen. Delfonden kan ocksa medféra operativa risker, t.ex. utebliven avveckling eller
forsening i avvecklingen av instruktioner, underlatenhet eller férseningar i uppfyllandet av
leveransskyldigheter vid forséljning av vardepapper och rattsliga risker i samband med den
dokumentation som anvands i samband med sddana transaktioner.

5.5.3 Totalavkastningsswappar

Totalavkastningsswappar ar férenade med vissa risker och det finns ingen garanti for att det
mal som efterstravas genom anvandningen av sadana tekniker kommer att uppnds. En
totalavkastningsswap ar ett OTC-derivatkontrakt dér séljaren av totalavkastningen o6verfor
hela den ekonomiska produktionen, inklusive rante- och avgiftsintdkter, vinster och forluster
fran prisforandringar och kreditforluster p& referensskulden till en mottagare av
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totalavkastning. | gengald kommer den totala mottagaren av returen att gbra en
forskottsbetalning eller regelbundna betalningar mot séljaren som returnerar hela beloppet,
dar avbetalningarna kan vara fasta eller rorliga. En totalavkastningsswapp bestar darfor
vanligtvis av en kombination av marknadsrisk, ranterisk och motpartsrisk. Som ett resultat av
periodisk reglering av de utestdende beloppen och/eller periodiska marginaler inom ramen
for respektive avtalsavtal kan det under ovanliga marknadsforhallanden vara sa att en
motpart inte har tillrackliga medel for att betala de forfallna beloppen. Dessutom ar varje
totalavkastningsswap en skraddarsydd transaktion, inklusive dess referensposition,
varaktighet och avtalsvillkor, inklusive hur ofta och férutsattningen fér avvecklingen. Denna
avsaknad av standardisering kan ha en negativ inverkan pa priset eller de villkor under vilka
en total ranteswap likvideras eller stangs.

Som ett resultat av detta innehaller varje total ranteswap en viss grad av likviditetsrisk. |
slutdndan ar en oOvergripande réanteswap som alla OTC-derivat ett bilateralt avtal med en
motpart som kanske inte kan uppfylla sina skyldigheter enligt den globala ranteswappen av
nagon anledning. Varje avtalspart i den totala avkastningen ar darfér exponerad for
motpartsrisk och, om avtalet omfattar anvandning av sékerheter, aven exponerad for risken
i samband med forvaltningen av sddana sakerheter.

5£.54 Hantering av sakerheter

Motpartsrisk som uppstar till f6ljd av investeringar i finansiella OTC-derivat och transaktioner
med vardepapperslan, repor och aterkop och aterforsaljning minskas i allmanhet genom
overforing eller pantsattning av séakerhet till forman for delfonden. Det kan dock handa att det
inte finns fullstandiga séakerheter for transaktioner. Avgifter och avkastning som ska betalas
till delfonden far inte sakras. Om en motpart inte fullgor sina skyldigheter kan delfonden
behova sélja erhallna icke-kontanta sékerheter till rAidande marknadspriser. | ett sadant fall
skulle delfonden kunna realisera en forlust pa grund av bland annat felaktig prissattning eller
overvakning av sdkerheten, ogynnsamma marknadsrorelser, forsamring av kreditvardigheten
hos emittenter av sakerheten eller bristande likviditet pa den marknad dar sakerheten
handlas. Svarigheter att salja sakerheter kan forsena eller begransa delfondens formaga att
tilgodose begaran om inlosen.

En delfond kan ocksd &samkas en forlust vid aterinvestering av erhéllen kontant sékerhet,
om detta ar tilldtet. En sadan forlust kan uppstd pa grund av en minskning av vardet pa de
investeringar som gjorts. En minskning av vardet p& sadana investeringar skulle minska den
mangd sakerheter som finns tillgangliga for aterlamnande fran delfonden till motparten i
enlighet med transaktionsvillkoren. Delfonden skulle vara skyldig att tacka skillnaden i varde
mellan den ursprungligen erhallna sikerheten och det belopp som é&r tillgangligt for
aterlamnande till motparten, vilket skulle leda till en forlust for delfonden.

5.5.5 Contracts for difference ("CFD")

Néar dessa transaktioner anvands for att sékra risk innebéar de att fonden bé&r en motpartsrisk
i forhallande till saljaren av skyddet. Denna risk mildras dock av det faktum att fonden endast
kommer att ingd CFD-transaktioner med hogt rankade finansinstitut.

CFD:er som anvands for ett annat syfte an sakring, t.ex. for effektiv portféljférvaltning, kan
utgora en likviditetsrisk om positionen av ndgon anledning maste likvideras fore forfallodagen.
Fonden kommer att minska denna risk genom att pa ett lampligt satt begransa anvandningen
av denna typ av transaktioner.
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Den juridiska risk som ar férknippad med dokumentation minskas genom antagandet av
ISDA- och CSA-standardavtal.

Slutligen kan varderingen av CFD-kontrakt ge upphov till svarigheter som traditionellt sett uppstar i
samband med vardering av OTC-kontrakt.

5.5.6 Vardepapper med bakomliggande tillgangar som sakerhet

Vissa delfonder kan investera i vardepapper med bakomliggande tillgangar "ABS” som
sakerheter, som ar rantebarande vardepapper som baseras pa en pool av tillgangar eller som
ar sakrade genom kassafléden frdn en specifik pool av underliggande tillgangar.
Investeringen i ABS far inte motsvara mer &n 20 % av den relevanta delfondens nettoti
llgangar, om inte annat sarskilt anges i investeringspolicyn for en specifik delfond.

Marknadsvardet pa en portfélji med vardepapper med ABS kommer i allmanhet att fluktuera
med bland annat den finansiella stallningen hos géldenarerna eller emittenterna av
portfélien och de underliggande tillgAngarna, de allmanna ekonomiska forhallandena,
tillstdndet pa vissa finansmarknader, politiska handelser, utveckling eller trender i en viss
bransch och férandringar i rddande rantesatser.

ABS ar ofta utsatta for forlangnings- och forskottsbetalningsrisker, vilket kan ha en
betydande inverkan pa tidpunkten for deras kassafloden. Till félid av detta kan ingen sakerhet
lamnas om den exakta tidpunkten for kassafloden fran vardepappersportfolien. Denna
oséakerhet kan paverka delfondens avkastning, likviditet och prisvolatilitet.

| den man de inte ar garanterade medfor dessutom varje typ av vardepapper med ABS
specifika kreditrisker beroende pa vilken typ av tillgangar det roér sig om och vilken rattslig
struktur som anvands.

5.5.7 Finansiella derivatinstrument och sakringsstrategier

En delfonds investeringar kan best& av vardepapper med varierande grad av volatilitet och
kan omfatta finansiella derivatinstrument. Eftersom finansiella derivatinstrument kan vara
inriktade pa instrument kan anvandningen av dem leda till stérre fluktuationer i den berérda
delfondens nettotillgdngsvarde.

En delfond far anvanda finansiella derivatinstrument for effektiv portfoliférvaltning eller for att
forsoka sakra eller minska den totala risken i sina investeringar eller, om det anges i samband
med en delfond, far den anvandas som en del av de huvudsakliga placeringspolicyerna. En
delfonds férmaga att anvanda dessa strategier kan begransas av marknadsférhallanden,
regulatoriska begrénsningar och skattedvervdganden. Anvandningen av dessa strategier
innebar séarskilda risker, bland annat:

1. Beroendet av AlF-forvaltarens formaga att forutsaga forandringar i priset pa
vardepapper som sékras och foérandringar i rantesatserna.

2. Ofullstandigt samband mellan rérelserna i de vardepapper eller valutor som ett
derivatkontrakt bygger pd och rorelserna i vardepapperen eller valutorna i den
relevanta delfonden.

3. Franvaron av en likvid marknad for ett visst instrument vid en viss tidpunkt.
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4. Graden av havstang som &ar inneboende i terminshandel (dvs. de lAnemarginalinsattningar
som normalt kravs i terminshandel innebar att terminshandel kan vara hogt belanad).
Foljaktligen kan en relativt liten prisrorelse i ett terminskontrakt resultera i en
omedelbar och betydande forlust for en fond;

5. Eventuella hinder for en effektiv portféliférvaltning eller forméagan att uppfylla
aterkopsforfragningar eller andra kortfristiga forpliktelser pa grund av att en
procentandel av en fonds tillgangar kommer att separeras for att tdcka dess
skyldigheter.

Pa begaran av en aktieagare kan information om de riskhanteringsmetoder som anvands for
en delfond, inklusive de kvantitativa granser som tillampas och den senaste utvecklingen av
risk- och avkastningsegenskaper for de viktigaste investeringskategorierna, lamnas till en
sadan aktieagare.

5.6 Hallbarhetsrisker

"Hallbarhetsrisk" avser en miljomassig, social eller styrningsrelaterad handelse eller
omstandighet som, om den intraffar, skulle kunna orsaka en faktisk eller potentiell vasentlig
negativ inverkan pa vardet av de investeringar som goérs av en delfond. En sadan risk ar
huvudsakligen kopplad till klimatrelaterade handelser till féljd av klimatférandringar (dvs.
fysiska risker) eller till samhallets reaktion p& klimatférandringar (dvs. omstallningsrisker), vilket
kan leda till oférutsedda forluster som kan paverka en delfonds investeringar och finansiella
stallning. Sociala héandelser (t.ex. ojamlikhet, inkludering, arbetsrelationer, investeringar i
humankapital, forebyggande av olyckor, férandrat kundbeteende osv.) eller brister i styrningen
(t.ex. aterkommande betydande brott mot internationella avtal, mutor, produktkvalitet och
sakerhet, forsaljningsmetoder osv.) kan ocksa leda till hallbarhetsrisker.

Enligt SFDR 4&r en delfond skyldig att offentliggéra det satt pa vilket hallbarhetsrisker
integreras i investeringsbeslutet och resultaten av bedémningen av de sannolika effekterna av
hallbarhetsrisker pa avkastningen for en sadan delfond.

En delfond ar exponerad for hallbarhetsrisker. Sadana hallbarhetsrisker &r integrerade i
investeringsbeslutsfattandet och riskdvervakningen i den man de utgor en potentiell eller faktisk
vasentlig risk och/eller méjligheter att maximera den langsiktiga riskjusterade avkastningen.

Effekterna av att en hallbarhetsrisk uppstar kan vara manga och variera beroende pa den
specifika risken, regionen och tillgangsklassen. Om en hallbarhetsrisk uppstar med avseende
pa en tillgang kommer det i allmanhet att uppsta en negativ inverkan pa, eller helt forlust av,
dess varde.

En sadan bedémning av de sannolika effekterna maste darfor géras pa portféljniva, och mer
detaljerad och specifik information ges i varje relevant tillagg.

De investeringar som ligger till grund fér denna finansiella produkt tar inte hansyn till EU:s
kriterier for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter enligt taxonomiférordningen.
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AlF-forvaltaren tar inte hansyn till de negativa konsekvenserna av sina investeringsbeslut for
hallbarhetsfaktorer (dvs. miljorelaterade, sociala och personalrelaterade fragor, respekt for
manskliga rattigheter, bekdmpning av korruption och mutor) eftersom det inte finns tillrackliga
data tillgangliga av tillfredsstallande kvalitet for att AlF-forvaltaren pa ett adekvat satt ska kunna
bedoma de potentiella negativa effekterna av sina investeringsbeslut pa hallbarhetsfaktorer.
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6. LEDNING OCH ADMINISTRATION
6.1  Styrelsen

Styrelseledamoterna kommer att véljas av bolagsstamman med forbehall for CSSF:s
godkannande. Styrelsen har de mest omfattande befogenheterna att agera pa fondens vagnar
och att vidta alla atgarder som ar nodvandiga eller anvandbara for att uppfylla fondens
gemensamma syfte, med forbehall for de befogenheter som uttryckligen tilldelats
bolagsstamman i lag eller bolagsordningen.

Styrelsen ansvarar fér att skéta den Overgripande forvaltningen och affarsverksamheten i
fonden i enlighet med bolagsordningen. Styrelsen ansvarar sarskilt for att faststalla
delfondernas investeringsmal och investeringspolicy och deras riskprofil, i enlighet med
principen om riskspridning, och fér den 6vergripande tillsynen av fondens forvaltning och
administration, inklusive valet och tillsynen av AlF-forvaltaren och den allménna 6vervakningen
av fondens resultat och verksamhet.

For den aktuella sammansattningen av styrelsen, se katalogen.
6.2 The AIFM

Fonden har utsett Alfa Kraft Fonder AB till forvaltare av alternativa investeringsfonder
("AIFM") i enlighet med bestammelserna i 2013 ars lag, 2010 ars lag och i enlighet med
Forvaltningsavtalet.

AIFM é&r ett aktiebolag som bildats enligt Aktiebolagslagen (SFS 2005:551). AlF-forvaltaren
ar auktoriserad och star under tillsyn av Finansinspektionen. Dess huvudsakliga
affarsverksamhet ar att fullgora AlF-férvaltarens uppgifter for fonden och andra fonder i
enlighet med direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder och att tillhandahalla
sakkunskap inom investeringsforvaltning.

Forhallandet mellan fonden och AlF-forvaltaren omfattas av villkoren i férvaltningsavtalet.
Enligt villkoren i férvaltningsavtalet ansvarar AIFM foér fondens portfolj- och riskhantering samt
for marknadsforingen av aktierna, under styrelsens 6vergripande tillsyn. Detta omfattar i
synnerhet o6vervakning av investeringspolicy, investeringsstrategier och resultat samt
riskhantering, likviditetshantering, hantering av intressekonflikter och d&vervakning av
delegater. AlF-forvaltaren har befogenhet att agera pa fondens vagnar inom ramen for sin
funktion.

For att tacka den yrkesansvarsrisk som uppstar till folid av den verksamhet som AlF-
forvaltaren kan bedriva, ska den inneha tillrackligt med extra kapitalbas som ar lamplig for att
tacka potentiella ansvarsrisker som uppstar till foljd av fel eller forsummelse i
yrkesutévningen.

AlF-forvaltaren har en ersattningspolicy som syftar till att sékerstélla att AIF-forvaltarens och
fondens aktiedgares intressen sammanfaller. En sadan erséttningspolicy innehaller
ersattningsregler for personal och verkstallande ledning inom AlF-forvaltaren vars
verksamhet paverkar fondens riskprofil. AIF-forvaltaren ska strava efter att sakerstélla att
sadan ersattningspolicy och ersattningspraxis ar§ forenlig med en sund och effektiv
riskhantering och med AIFMD:s och Esmas riktlinjer for ersattning. AlF-forvaltaren ska ocksa
strava efter att sakerstélla att sddan ersattningspolicy och erséattningspraxis inte uppmuntrar
till risktagande som &r ofdrenligt med fondens riskprofil och stadgar.
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AlF-forvaltaren ska strava efter att sakerstalla att ersattningspolicyn alltid &r férenlig med
fondens och aktiedgarnas affarsstrategi, mal, varderingar och intressen och att
ersattningspolicyn innehaller atgarder som syftar till att s&kerstdlla att alla relevanta
intressekonflikter alltid kan hanteras pa lampligt sétt.

For att verksamheten ska kunna bedrivas mer effektivt far AIF-forvaltaren delegera
befogenheten att utféra vissa av sina uppgifter for dess rakning till tredje part, med forbehall
for begréansningar och krav, inbegripet forekomsten av objektiva skal, i enlighet med tillampliga
lagar och andra forfattningar. De delegerade funktionerna ska dven fortsattningsvis std under AIF-
forvaltarens tillsyn och ansvar , och delegeringen far inte hindra AlF-forvaltaren fran att agera,
eller fonden fran att forvaltas, i aktiedgarnas basta intresse. Delegeringen till tredje part ar
villkorad av Finansinspektionens férhandsgodkannande.

AlF-forvaltaren ska vid utdvandet av sin verksamhet agera arligt och rattvist, med vederborlig
skicklighet, omsorg och aktsamhet i fondens, dess aktiedgares och marknadens integritets
basta intresse.

Forvaltningsavtalet har ingen fast 16ptid och vardera parten kan i princip saga upp avtalet med
minst nittio (90) kalenderdagars skriftligt varsel. Forvaltningsavtalet kan ocksd sagas upp
med kortare varsel under vissa omstandigheter, t.ex. om en part gor sig skyldig till ett
vasentligt brott mot sina skyldigheter. Forvaltningsavtalet innehaller bestammelser om att
AlF-forvaltaren ska befrias frAn ansvar och att AlIF-forvaltaren ska hallas skadeslés under
vissa omstandigheter. AlF-forvaltarens ansvar gentemot fonden kommer dock inte att
paverkas av en eventuell delegering av funktioner fran AlF-forvaltarens sida.

6.2.1 Funktion for riskhantering

AlF-forvaltaren anvander ett lampligt riskhanteringssystem som huvudsakligen bestar av tva delar:
i) en organisatorisk del dar den permanenta riskhanteringsfunktionen spelar en central roll, och
ii) ett forfarande som dokumenteras i riskhanteringspolicyn och som anger de atgarder och
forfaranden som anvands for att mata och hantera risker, garantier for att
riskhanteringsfunktionen ska kunna utféra sin verksamhet pa ett oberoende satt, de tekniker
som anvands for att hantera risker och narmare bestammelser om ansvarsférdelningen inom
AlF-forvaltaren for riskhantering och operativa forfaranden.

Den centrala uppgiften for AlF-forvaltarens riskhanteringsfunktion &r att infora effektiva
riskhanteringsférfaranden for att identifiera, mata, hantera och fortlopande 6vervaka alla
risker som fonden eller varje delfond ar eller kan bli exponerad for.

Dessutom ska AlF-forvaltarens riskhanteringsfunktion sakerstalla att den riskprofil for varje
delfond som anges i detta prospekt dverensstammer med de riskgranser som definieras av
AlF-férvaltaren i enlighet med den riskprofil som godkants av styrelsen

Riskhanteringsfunktionen ska dessutom regelbundet uppdatera AlF-férvaltarens styrelse om
i) bverensstammelsen mellan och efterlevnaden av de faststéllda risklimiterna och riskprofilen
for fonden och varje delfond, och ii) riskhanteringsprocessens lamplighet och effektivitet, och
sarskilt ange om lampliga avhjalpande atgarder har vidtagits eller kommer att vidtas i
handelse av faktiska eller forvantade brister. Riskhanteringsfunktionen ansvarar for att
regelbundet redogéra for den verkstallande ledningen om den aktuella risknivan som fonden
och varje delfond utsétts for och om eventuella faktiska eller forutsebara tvertradelser av de
riskgranser som faststallts for att sakerstalla att snabba och lampliga atgarder kan vidtas.

Riskhanteringsfunktionen genomfoér regelbundet i) stresstester och scenarioanalyser for att
hantera risker som uppstar till félid av potentiella férandringar i marknadsvillkoren som kan
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inverkar negativt pa delfonderna, och ii) utfallstester for att granska giltigheten av
riskmatningsarrangemang.

Den affarsenhet inom AlF-férvaltaren som ansvarar for riskhanteringsfunktionen ar funktionellt
och hierarkiskt atskild frdn de affarsenheter som utfér operativa tjanster, inklusive den
affarsenhet som ansvarar for portféljférvaltningen.

6.2.2 Overvakning av havstangseffekt

Dessutom ansvarar AlF-forvaltarens riskhanteringsfunktion for att regelbundet &vervaka
bruttosexponeringen for varje delfond.

I AIFM-forvaltares lagar och andra forfattningar definieras "havstdng" som varje metod
genom vilken AIF-forvaltaren 6kar en delfonds exponering, antingen genom lan av kontanter
eller vardepapper, havstang inbaddad i derivatpositioner eller p& négot annat satt.
Havstangseffekten skapar risker for delfonden. En havstang (enligt definitionen av AIFMD)
pa 100 % innebar en portfolj utan havstang.

I AIFM-forordningens lagar och andra forfattningar anvands tva olika definitioner av havstang,
som bada beraknas regelbundet av AlF-forvaltaren:

a) Enligt bruttometoden (enligt definitionen i AIFM:s lagar och andra forfattningar)
beréknas bruttosoliditeten som kvoten mellan delfondens investeringsexponering
(berdknad genom att addera absoluta vérden for alla portféljpositioner, inklusive
summan av teoretiska varden for de derivatinstrument som anvands men exklusive likvida
medel) och substansvardet.

b)  Alternativt tar &atagandemetoden (enligt definitonen i AIFM:s lagar och andra
forfattningar) hansyn till nettnings- och risksakringsarrangemang och definieras som
kvoten mellan delfondens nettoinvesteringsexponering (exklusive likvida medel) och
substansvardet.

For en beskrivning av havstangseffekten och den tilldtna maximala havstangen som anvands
i varje delfond, se relevant bilaga. Den faktiska nivan pa havstangseffekten som anvands
kommer att redovisas i arsredovisningen.

6.2.3 Hantering av likviditet

AlF-forvaltaren anvander ett lampligt system for likviditetshantering och har antagit
forfaranden som gor det mojligt for den att 6vervaka fondens likviditetsrisk och sékerstélla att
likviditetsprofilen for fondens investeringar Overensstimmer med dess underliggande
skyldigheter och att fonden kommer att kunna tillgodose aktieagarnas begaran om inlésen i
enlighet med bestdammelserna i detta prospekt och bolagsordningen. Systemet for
likviditetshantering sakerstéller att fonden upprétthaller en likviditetsnivd som ar lamplig i
forhallande till dess underliggande forpliktelser pa grundval av en beddomning av den relativa
likviditeten hos fondens tillgangar p& marknaden, med beaktande av den tid som kravs for
likvidation och det pris eller varde till vilket dessa tillgdngar kan likvideras och deras
kanslighet for andra marknadsrisker eller marknadsfaktorer.

AlF-forvaltaren overvakar tillgangsportféljens likviditetsprofil med beaktande av profilen for
fondens aktiedgarbas, investeringarnas relativa storlek och de villkor fér inlésen som galler
for dessa investeringar samt faktiska och potentiella begaranden om inlésen fran aktieagare
bade under normala och exceptionella omstandigheter. AlF-forvaltaren genomfor och
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uppratthaller lampliga arrangemang och forfaranden for likviditetsmatning for att bedéma de
kvantitativa och kvalitativa riskerna med positioner och planerade investeringar som har eller
kan ha en vasentlig inverkan pa likviditetsprofilen for portfélien med fondens tillgangar, sa att
deras effekter pa den évergripande likviditetsprofilen kan matas och beaktas pa lampligt satt.
AlF-forvaltaren infor ocksa de verktyg och arrangemang som kravs for att hantera fondens
likviditet. AlF-forvaltaren kommer att se till att investeringsstrategin, likviditetsprofilen och
inlésenpolicyn ar konsekventa.

AlF-forvaltaren genomfor regelbundet stresstester som simulerar normala och exceptionella
omstéandigheter for att utvardera och méta fondens likviditetsrisk.

6.2.4 Periodisk information till aktieAgare om riskhantering och likviditetshantering

AlF-forvaltaren ska regelbundet (och minst en gdng om aret) ge aktieagarna tillgang till
foljande information, som ska vara tillganglig genom att kontakta AIF-férvaltaren pa den plats
dar den har sitt séate:

a) Den aktuella riskprofilen for varje delfond och de riskhanteringssystem som AlF-

forvaltaren anvander for att hantera dessa risker, inbegripet i) Atgarder for att bedéma
fondportféljens kanslighet fér de mest relevanta risker som fonden ar eller skulle kunna
bli exponerad for.
i) Risklimiter som faststéllts av AlF-férvaltaren och som har éverskridits eller sannolikt
kommer att 6éverskridas och, om dessa riskgranser har éverskridits, en beskrivning av
omstandigheterna och de korrigerande atgarder som vidtagits. (iii) varje férandring av
de riskhanteringssystem som anvands av AlF-férvaltaren och den férvantade effekten av
andringen pa fonden och aktiedgarna;

b) information om eventuella andringar av AlF-forvaltarens system for likviditetshantering och
forfaranden for fonden, och

c) Den procentandel av varje delfonds tillgdngar som omfattas av sarskilda arrangemang
pa grund av att de &r illikvida.

6.3 Forvaringsinstitut och utbetalande ombud
Fonden har utsett CACEIS Bank, filial i Luxemburg, till forvaringsinstitut med ansvar for:

(a) Forvaring av tillgangarna.

(b) tillsynsuppgifter,

(c) overvakning av kassaflodet, och

(d) Huvudsakliga uppgifter som betalningsombud

I enlighet med direktivet om alternativa investeringsfonder har 2013 ars lag och
forvaringsavtalet av den 10 oktober 2024 ingatts mellan fonden, AlF-férvaltaren och
forvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutet har sitt verksamhetsstélle pd 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburg,
Storhertigddmet Luxemburg och &r registrerat i Luxemburgs handels- och bolagsregister
under nummer B 209.310. Det ar en filial till CACEIS BANK, ett aktiebolag (société anonyme)
som lyder under fransk lag och ar registrerat under féretagsnummer R.C.S. 692 024 722 i
handels- och foretagsregistret i Paris, med sate pd 1-3, Place Valhubert, 75013 Paris,
Frankrike, ett auktoriserat kreditinstitut som star under tillsyn
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av Europeiska centralbanken och Autorité de contr6le prudentiel et de resolution. CACEIS BANK
ar vidare auktoriserad att genom sin filial i Luxemburg utdva bankverksamhet och central
administrationsverksamhet i Luxemburg.

(a) Forvaring av tillgangarna

Forvaringsinstitutet ansvarar i enlighet med tillampliga luxemburgska lagar och férordningar,
sarskilt AIFM:s lagar och foérordningar och férvaringsavtalet, for forvaringen av de finansiella
instrument som kan depéaférvaras och for registrering och verifiering av &aganderatten till
fondens dvriga tillgangar.

Ansvarsfrihet

Forvaringsinstitutet kan under vissa omstandigheter och i enlighet med artikel 19.13 i 2013
ars lag befria sig frAn ansvar. | handelse av att vissa finansiella instrument enligt en utlandsk
lokal lag eller annan forfattning maste forvaras av en lokal enhet, och ingen lokal enhet
uppfyller delegeringskraven i enlighet med artikel 19 (11) d (i) i 2013 &rs lag, kan
forvaringsinstitutet &nda befria sig fran ansvar forutsatt att sarskilda villkor i enlighet med
artikel 19 (14) i 2013 ars lag och forvaringsavtalet ar uppfyllida.

(b) Forbiseende
Forvaringsinstitutet ska, i enlighet med 2013 ars lag, AIFMD och forvaringsinstitutsavtalet:

- sakerstalla att forsaljining, emission, aterkop, inlésen och annullering av aktier
genomfors i enlighet med 2013 ars lag, 2010 ars lag, prospektet och
bolagsordningen;

- sakerstalla att substansvardet beraknas i enlighet med 2013 ars lag, 2010
ars lag, prospektet och bolagsordningen och de forfaranden som faststalls i
artikel 19 i AIFMD,

- utfora instruktioner fran fonden och/eller AIFM som agerar for fondens rakning,
savida de inte strider mot 2013 ars lag, 2010 ars lag, prospektet eller
bolagsordningen,

- sakerstalla att vid transaktioner som berdr fondens tillgangar nagon
ersattning betalas till fonden inom de vanliga tidsfristerna, och

- se till att fondens intakter anvands i enlighet med 2013 ars lag, 2010 ars lag,
prospektet och bolagsordningen.

(c) Overvakning av kassaflodet

Forvaringsinstitutet ar enligt 2013 ars lag, AIFMD och forvaringsinstitutsavtalet skyldigt att
utféra vissa uppgifter for dvervakning av kassaflodet enligt féljande:

0] stamma av alla kassaflodesrorelser och utféra en sddan avstamning
pa daglig basis,
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(ii) identifiera kassafloden som enligt dess rimliga uppfattning &r
betydande, och i synnerhet sadana som skulle kunna vara
oftrenliga med fondens verksamhet. Forvaringsinstitutet kommer att
utfora sin granskning med hjalp av uppgifter fran foéregaende
handelsdag.

(i) se till att alla bankkonton i fondens struktur &r forsedda med
fondens namn eller i dess forvaltares, AIFM-forvaltarens, namn pa
fondens vagnar,

(iv) se till att de berérda bankerna ar EU-kreditinstitut eller
motsvarande,
(v) sakerstalla att de medel som betalats av aktiedgarna har mottagits

och bokforts pa kontantkonton och bokforts pé antingen
kontantkonton eller tredjepartskonton enligt definitionen i
forvaringsavtalet.

Forvaringsinstitutet ska ocksa se till att kassaflodena Overvakas pa lampligt satt i enlighet
med 2010 ars lag och forvaringsinstitutsavtalet.

(d) Betalande ombud

Depositarien kommer ocksa att fungera som betalningsombud foér fonden i enlighet med
depositarieavtalet. Det Betalande Ombudet &ar ansvarigt for att ta emot betalningar for
teckning av Aktier och deponera s&dana betalningar pad Fondens bankkonton som 6ppnats hos
Depositarien och fordela inkomster och utdelningar till Aktiedgarna. Det Betalande ombudet
skall fran tid till annan betala ut intakterna fran aterkop av ranta.

Forvaringsinstitutets intressekonflikter

Fran tid till annan kan intressekonflikter uppstd mellan férvaringsinstitutet och de som
delegerats uppgifterna, till exempel nér en utsedd delegat ar ett anslutet koncernféretag som
erhdller ersattning for en annan forvaringstjanst som det tillhandahaller fonden.
Forvaringsinstitutet analyserar I6pande, utifran tillampliga lagar och férordningar, eventuella
intressekonflikter som kan uppsta vid utférandet av dess uppgifter. Eventuella intressekonflikter
som identifierats hanteras i enlighet med forvaringsinstitutets riktlinjer for intressekonflikter,
som ar féremal for tillampliga lagar och andra forfattningar for ett kreditinstitut i enlighet med
och i enlighet med 1993 ars lag om den finansiella sektorn, i dess vid var tid gallande lydelse.

Vidare kan potentiella intressekonflikter uppstd pa grund av att forvaringsinstitutet och/eller
dess dotterbolag tillhandahaller andra tjanster till fonden, AlIF-forvaltaren och/eller andra
parter. Forvaringsinstitutet och/eller dess dotterbolag kan till exempel fungera som
forvaringsinstitut, forvaringsinstitut och/eller forvaltare av andra medel. Det ar darfér mojligt att
forvaringsinstitutet (eller ndgot av dess dotterbolag) i sin verksamhet kan ha konflikter eller
potentiella intressekonflikter med de som finns i fonden, AlF-férvaltaren och/eller andra
fonder for vilka forvaringsinstitutet (eller nagot av dess dotterbolag) agerar.

Forvaringsinstitutet har infort och uppratthaller en policy fér hantering av intressekonflikter,
som syftar till att

- Identifiera och analysera potentiella intressekonflikter.
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- Registrering, hantering och évervakning av intressekonflikter.

- Genomféra en funktionell och hierarkisk uppdelning och se till att
verksamheten bedrivs pa armlangds avstand fran
férvaringsinstitutsverksamheten.

- Genomfora forebyggande atgarder for att avvisa all verksamhet som ger
upphov till intressekonflikt, t.ex.

- Foérvaringsinstitutet och en tredje part till vilken
forvaringsinstitutsfunktionerna har delegerats godtar inte nagra
investeringsforvaltningsmandat.

- Forvaringsinstitutet godtar inte nagon delegering av funktionerna for
regelefterlevnad och riskhantering.

- Forvaringsinstitutet har en stark eskaleringsprocess pa plats for att
sakerstélla att regeldvertradelser anmaéls till regelefterlevnad, som
rapporterar vasentliga overtradelser till den hogsta ledningen och
forvaringsinstitutets styrelse.

- En sarskild avdelning for permanent internrevision tillhandahaller
oberoende, objektiv riskbeddémning och utvardering av lampligheten och
effektiviteten i de interna kontrollerna och styrningsprocesserna.

Depositarien bekraftar att det pa grundval av ovanstadende inte har kunnat faststallas nagon
potentiell intressekonflikt.

Aktuell information om de riktlinjer for intressekonflikter som avses ovan kan pa begaran
erhallas fran forvaringsinstitutet eller via foljande lank till webbplatsen:

https:// www.caceis.com/fileadmin/documents/pdf/Who-We-Are/Compliance/2022/Summary-
conflicts-of-interest-2022.pdf

Forvaringsavtalet kan nar som helst sdgas upp av antingen AlF-férvaltaren som agerar pa
fondens vagnar eller av férvaringsinstitutet med nittio (90) dagars skriftligt varsel till den andra
parten. Utan hinder av vad som sagts ovan kan depositarieavtalet &ven ségas upp i enlighet
med bestammelserna i depositarieavtalet.

Forvaringsinstitutet maste bytas ut inom tva (2) manader fran det att forvaringsinstitutsavtalet
har upphort att gélla med en ny forvaringsinstitut och ett nytt betalande ombud som kommer
att Overta forvaringsinstitutets ansvar, skyldigheter och skyldigheter. Depositarien skall, i
handelse av uppsagning av depositarieavtalet, till den efterféljande depositariebanken och
betalningsombudet, i form av en innehavare eller i vederbérligen patecknad form for
overforing, p& fondens bekostnad, éverlamna alla vardepapper och kontanter i fonden som
finns hos eller innehas av depositarien samt alla bestyrkta kopior och andra dartill hérande
dokument i depositariens besittning som &r giltiga och i kraft vid den tidpunkt da datum for

uppsagning.
6.4 Administratoren
Fonden och AIFM har gemensamt utsett CACEIS Bank, Luxembourgfilialen till administrativ,

registrator och overféringsagent samt till hemvistombud for fonden (administratéren) i
enlighet med administrationsavtalet.
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CACEIS Bank, Luxemburg Branch &r registrerad hos R.C.S. under B 209310 och har sitt
registrerade kontor pa 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburg. Administratoren ar auktoriserad och
star under tillsyn av CSSF i Luxemburg i enlighet med 1993 ars lag.

Forhdllandet mellan fonden, AIF-férvaltaren och forvaltaren omfattas av villkoren i
administrationsavtalet. Enligt villkoren i administrationsavtalet ska forvaltaren utféra alla
allménna administrativa uppgifter i samband med administrationen av fonden som kravs
enligt luxemburgsk lag, berdkna nettotillgangsvardet per aktie, uppratthalla fondens
bokféringsregister samt behandla alla teckningar, inlésen, konverteringar och éverféringar av
aktier och registrera dessa transaktioner i aktiedgarregistret. Dessutom, som registrator och
overforingsagent for fonden, ar administratéren ocksa ansvarig for att samla in den
information som kravs och utféra kontroller av aktiedgare for att folja tillAmpliga regler och
foreskrifter mot penningtvatt och terrorism.

Administratéren ar inte ansvarig for nagra investeringsbeslut som fattas av fonden eller
effekten av sadana investeringsbeslut pa fondens resultat. For att undvika missforstand vill
jag papeka att forvaltaren inte har utsetts av AIFM till "extern varderingsman” (i den mening som
avses i AIFMD) for fondens tillgangar.

Administrationsavtalet har ingen fast I6ptid och vardera parten kan i princip sdga upp avtalet
med minst nittio (90) kalenderdagars skriftligt varsel. Administrationsavtalet kan ocksa sagas
upp med kortare varsel under vissa omstandigheter, till exempel om en part begar ett
vasentligt brott mot sina skyldigheter. Administrationsavtalet kan ségas upp av AIFM med
omedelbar verkan om AIFM anser att detta ligger i aktiedgarnas intresse.
Administrationsavtalet innehaller bestammelser som befriar administratéren frdn ansvar och
haller administratéren skadeslos under vissa omstandigheter. Administratérens ansvar
gentemot AlF-forvaltaren och fonden kommer dock inte att paverkas av att administratéren
delegerar sina uppgifter.

AlF-forvaltaren och fonden forbehéller sig ratten att 4ndra de administrativa arrangemang som
beskrivs ovan genom avtal med fdrvaltningsombudet och/eller att utse en annan
tjansteleverantor i Luxemburg for att utféra uppgifterna som férvaltningsombud. Aktiedgarna
kommer att underréttas i god tid.

6.5 Revisorn

Fonden har utsett Deloitte Audit till sin oberoende revisor (réviseur d'entreprises agréé) i den
mening som avses i 2010 ars lag. Revisorn véljs av bolagsstimman. Revisorn ska granska
den redovisningsinformation som finns i arsredovisningen och fullgéra andra uppgifter som
foreskrivs i 2010 ars lag.

6.6 Intressekonflikter

Styrelsen, AlF-forvaltaren, forvaringsinstitutet, administratéren och fondens &vriga
tjansteleverantorer och/eller deras respektive dotterbolag, medlemmar, anstéllda eller ndgon
person med anknytning till dem kan vara foremal for olika intressekonflikter i sina relationer
med fonden.

Som vidare beskrivs i bolagsordningen maste varje styrelseledamot i fonden som, direkt eller

indirekt, har ett intresse i en transaktion som understéllts styrelsen fér godkdnnande och som
star i konflikt med fondens intresse, informera styrelsen. Direktéren far

42



inte delta i diskussionerna om och far inte rosta om transaktionen. Om det pa grund av
intressekonflikt uppstar ett sddant antal ledamoter som kravs for att 6verlaggningarna ska
kunna genomféras pa ett giltigt satt, far styrelsen férelagga bolagsstamman beslut i denna
specifika fraga.

AlF-férvaltaren har antagit och genomfort riktlinjer for intressekonflikter och har vidtagit
lampliga organisatoriska och administrativa atgarder for att identifiera och hantera
intressekonflikter i syfte att minimera risken for att fondens intressen skadas och, om de inte kan
undvikas, sékerstélla att fonden behandlas rattvist.

6.7 Utférande av transaktioner
AlF-forvaltaren har antagit en policy for "basta genomférande" i syfte att uppna basta méjliga
resultat foér fonden néar den verkstéller beslut om att handla for fondens réakning eller lagger

order om att handla p& fondens vagnar med andra enheter for utférande. Ytterligare
information om policyn for basta utférande kan pa begéaran erhallas fran AIFM-forvaltaren.
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7. AKTIER
7.1 Aktier, delfonder och andelsklasser

7.1.1 Aktier

Fondens aktiekapital representeras av fullt betalda aktier utan nominellt vérde. Fondens
aktiekapital ar vid varje tidpunkt lika med fondens substansvarde, vilket ar det totala
nettotillgdngsvardet for alla delfonder uttryckt i fondens referensvaluta. Aktiekapitalet i fonden
maste alltid vara minst lika med det minimum som kravs enligt 2010 ars lag, vilket for
narvarande ar en miljon tvdhundrafemtiotusen euro (1 250 000 euro). Ett sadant minimikapital
maste uppnds inom en period av sex (6) manader efter det datum d& foretaget har
auktoriserats som ett investeringsbolag med rorligt aktiekapital enligt 2010 ars lag.

Aktierna kommer endast att ges ut i registrerad form och utan certifikat. Skriftlig bekraftelse
pa registrering kommer att utfardas pa begaran och pa den begarande aktiedgarens
bekostnad. Registreringen av en aktiedgare i registret dver aktiedgare i fonden bevisar
aktiedgarens aganderatt till fonden.

Fonden kommer endast att redovisa en enskild aktiedgare per aktie. Om en andel ags av
flera personer maste de utse en enda representant som kommer att féretrada dem gentemot
fonden. Fonden har ratt att skjuta upp utévandet av alla rattigheter som ar knutna till den
aktien till dess att en sddan representant har utsetts.

Aktierna medfor ingen foretradesratt eller foretradesratt: Fonden har réatt att utan begransning
emittera ett obegransat antal fullt betalda Aktier pa varje Varderingsdag utan att befintliga
Aktiedgare har foretradesrétt eller foretradesrétt att teckna de Aktier som ska emitteras.

Varje Aktie berattigar aktiedgaren till en (1) rést vid alla bolagsstammor for fondens
aktiedgare och vid alla sammantraden i den berdrda delfonden eller andelsklassen.

Fraktioner av Aktier kommer att emitteras med upp till tre (3) decimaler. Saddana fraktioner av
Aktier kommer att ha rétt att delta pa proportionell basis i de nettotillgangar som kan hanforas
till den delfond eller andelsklass som de tillhor i enlighet med deras villkor, som anges i detta
Prospekt. Fraktioner av Aktier ger ingen rostrétt till sina innehavare. Om summan av de
brakdelar av aktier som innehas av samma aktiedgare i samma aktieslag representerar en
eller flera hela aktier, kommer dock en s&dan aktiedgare att dra nytta av den motsvarande rostrétt
som ar knuten till antalet hela aktier.

Aktier har var och en ratt att ta del av de nettotillgdngar som allokerats till den relevanta
delfonden eller andelsklassen i enlighet med deras villkor, som anges i tillaggen. Aktier
kommer att emitteras pa varje Teckningsdag omedelbart efter varderingstidpunkten och
berattigade att ta del av nettotillgdngarna i Delfonden eller Andelsklassen vid den tidpunkten,
sasom beskrivs narmare i punkt 7.4 (Teckning av Aktier) nedan. Aktierna kommer att I6sas
in pa varje Inlésendag vid varderingstidpunkten och beréttigar till andel av nettotillgdngarna i
Delfonden eller Andelsklassen fram till och med den tidpunkten, enligt vad som beskrivs
narmare i avsnitt 7.5 (Inlésen av Aktier) nedan.

Inlosta aktier kommer att makuleras.

44



7.1.2 Fonder

Fonden &r en enda juridisk enhet som ar inkorporerad som en paraplyfond som bestar av
separata delfonder. Varje andel som ges ut av fonden &r en andel i en specifik delfond. Varje
delfond har ett specifikt investeringsmal och en specifik investeringspolicy som beskrivs
narmare i tillagget. En separat portfolj av tillgangar uppréatthalls for varje delfond och
investeras uteslutande till dess fordel i enlighet med dess investeringsméal och
investeringspolicy.

Nar det galler tredje man, sarskilt gentemot fondens borgenarer, ska varje delfond vara
ensam ansvarig for alla skulder som kan héanforas till den. Som en foljd av detta far
tillgdngarna i varje delfond endast anvandas for att betala de skulder, skulder och
skyldigheter som kan hanforas till den delfonden. Om de skulder som uppstar i samband med
inrattandet, driften och likvidationen av en delfond av ndgon anledning 6verstiger de tillgangar
som tilldelats den, kommer borgenarerna inte att kunna anvénda tillgangarna i ndgon annan
delfond for att tacka ett sadant underskott. Tillgdngar och skulder férdelas p& respektive
Delfond i enlighet med bestammelserna i bolagsordningen, som framgar av avsnitt 8.2
(Varderingsforfarande) nedan.

Varje delfond kan inréattas for en obegransad eller begransad tid i enlighet med vad som
anges i tillagget. | det senare fallet far fonden, vid utgdngen av loptiden, foérlanga delfondens
I6ptid en eller flera ganger. Aktiedgare kommer att meddelas vid varje forlangning. Vid
utgangen av loptiden for en delfond kommer fonden att I6sa in alla andelar i den delfonden.
Det relevanta tillagget ska ange varaktigheten for varje delfond och villkoren for dess
forlangning, i férekommande fall.

Ytterligare delfonder kan inrattas fran tid till annan utan samtycke fran aktiedgare i andra
delfonder. Ett nytt Tillagg kommer att Iaggas till i detta Prospekt for varje ny Delfond som inréttas.

7.1.3 Andelsklasser

Underfonderna kan erbjuda flera andelsklasser, i enlighet med vad som anges i tillaggen.
Varje andelsklass inom en delfond kan ha olika egenskaper sdsom avgiftsstruktur, lagsta
tecknings- eller innehavsbelopp, valuta, olika sakringstekniker eller distributionspolicy eller
andra utméarkande egenskaper, eller erbjudas eller reserveras for olika typer av aktieagare.
Aktiedgarna kommer att kunna vélja den aktieklass som passar bast for deras individuella
omstandigheter.

Varje Aktiekategori kan skapas for en obegréansad eller begransad tid, i enlighet med vad
som anges i det relevanta Tillagget. | det senare fallet kan fonden vid utgdngen av I6ptiden
forlanga andelsklassens varaktighet en eller flera ganger. Aktieagare komm er att meddelas
vid varje forlangning. Vid utgdngen av loptiden for en Andelsklass kommer Fonden att l6sa
in alla Aktier i den Andelsklassen. Det relevanta Tillagget kommer att ange varaktigheten for
varje Aktieklass och dess forlangning, i forekommande fall.

Ytterligare aktieklasser kan etableras i vilken delfond som helst fran tid till annan utan
godkannande fran aktieagarna. Nya Aktieslag kommer att l4ggas till det aktuella Tillagget. Sadana
nya Aktieslag kan komma att ges ut pa villkor som skiljer sig fran de befintliga Aktieslagen.
En férteckning dver och narmare uppgifter om de andelsklasser som inréttats inom varje
delfond, om sadana finns, finns i tillaggen.
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7.1.4 Andring till delfonder och andelsklasser

De rattigheter och begrénsningar som ar knutna till Aktier kan andras fran tid till annan, med
forbehall for bestammelserna i bolagsordningen. Eventuella andringar av bolagsordningen
kommer att krédva ett beslut av bolagsstdmman, vilket beskrivs ndrmare i avsnitt

10.2 (Bolagsstammor) nedan.

Med forbehall for ovanstaende kan styrelsen andra egenskaperna hos en befintlig delfond,
inklusive dess mal och policy, eller en befintlig aktieklass, utan aktieagarnas samtycke. Detta
prospekt kommer att uppdateras vid behov, med forbehall for CSSF:s forhandsgodkannande.
| enlighet med tillampliga lagar och forordningar kommer aktiedgare i delfonden eller
andelsklassen att informeras om &ndringarna och, om sa kréavs och beroende pa
andringarnas vasentlighet och godkannande av CSSF, kommer de att informeras minst en
manad i férvag om eventuella foreslagna vasentliga andringar for att kunna ordna med
inlosen av sina aktier utan kostnad om de inte haller med.

7.2 Riktlinjer for utdelning

Varje delfond kan erbjuda distribuerande andelar och icke-utdelande andelar. Av
Tillaggsprospektet ska framga om Aktier ger ratt till utdelning (Utdelningsaktier) eller inte ger
ratt till utdelning (Kapitaliseringsaktier). Utdelningsandelar och Kapitaliseringsandelar som
emitteras inom samma delfond kommer att representeras av olika Andelsklasser.

Kapitaliseringsandelar kapitaliserar hela sin vinst medan utdelningsandelar betalar utdelning.
Nar utdelningar betalas ut till innehavare av Utdelningsandelar kommer deras Substansvéarde
per Aktie att minskas med ett belopp som motsvarar utdelningen per utdelad Aktie, medan
Substansvardet per Aktie av Kapitaliseringsaktier kommer att forbli opaverkat av utdelningen
till innehavare av Utdelningsandelar.

Fonden ska bestamma hur vinsten fran Utdelningsaktier ska fordelas och kan besluta om
utdelningar fran tid till annan, vid den tidpunkt och i forhallande till sddana perioder som
Fonden faststéller, i form av kontanter eller Andelar, i enlighet med den utdelningspolicy som
antagits for sadana Utdelningsaktier enligt beskrivningen i det relevanta Tillagget.
Utdelningspolicyn kan variera mellan Utdelningsandelar inom samma eller olika Delfonder.
Om utdelningssatsen &r hogre @n kapitalinkomsten for aktieklassen kommer utdelning att
betalas ut fran aktieklassens kapital samt fran kapitalavkastning och realiserade och
orealiserade realisationsvinster. Utdelningar ar inte garanterade med avseende pa nagon
Aktieklass. | vilket fall som helst far ingen utdelning géras om det totala substansvardet i
fonden till folid av detta skulle sjunka under det lagsta aktiekapital som kravs enligt 2010 ars
lag, vilket for narvarande ar en miljon tvdhundrafemtiotusen euro (1 250 000 euro).

Ingen ranta ska betalas pa utdelningar som deklarerats av fonden och som inte har begarts.
Utdelningar som inte begars inom fem ar fran deklarationsdatumet kommer att deponeras pa
Caisse de Consignation i Luxemburg i enlighet med tillampliga lagar och férordningar.

7.3 Berattigade investerare

Varje delfond och/eller varje andelsklass kan ha olika eller ytterligare krav nar det galler

aktiedgarnas behdrighet. Vissa delfonder eller aktieklasser kan reserveras for specificerade
kategorier av aktiedgare, t.ex. institutionella investerare eller aktiedgare som &r
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Invanare i eller med hemvist i specifika jurisdiktioner. Behorighetskraven for varje delfond
eller aktieklass anges i tillaggen.

Aktier far endast forvarvas eller innehas av aktiedgare som uppfyller alla behorighetskrav for
en specifik delfond eller aktieklass, om sadan finns, enligt vad som anges for delfonden eller
andelsklassen i det relevanta tillagget (en "berattigad investerare").

Styrelsen har beslutat att alla aktiedgare som inte kvalificerar sig som en beréattigad
investerare kommer att betraktas som en férbjuden person, utéver de personer som beskrivs
i avsnitt

7.10 (Forbjudna personer) nedan. Fonden kan vagra att emittera nagra aktier och att
acceptera nagon overforing av aktier, om det visar sig att en sadan emission eller éverforing
skulle eller skulle kunna resultera i att aktier forvarvas eller innehas av, pa uppdrag av eller for
uppdrag eller till forman for, forbjudna personer. Fonden kan tvangsinlosa alla Aktier som
innehas av, pa uppdrag av eller for Férbjudna Personers réakning eller till forman for, i enlighet
med det forfarande som anges i detta Prospekt (se avsnitt

7.10 (Forbjudna personer) nedan).

De distributérer som utses av AlF-forvaltaren kommer att ansvara fér kontrollen av att varje
aktiedgare uppfyller alla behérighetskrav for en specifik delfond eller aktieklass for att
kvalificera sig som en godtagbar investerare.

7.4  Teckning av aktier

Styrelsen ar bemyndigad att besluta om (i) hur ofta och (ii) pa vilka villkor andelar i varje
delfond ska emitteras. Om inget annat anges i det relevanta tillagget kommer andelar i en
delfond att emitteras kontinuerligt och inte i samband med stangningar och uttag.

| samband med Aktier som ska emitteras |6pande kan anméalan om teckning lamnas in for
varje Teckningsdag forutsatt att en fullstdndig anmélan har lamnats in senast vid Stopptiden
for den Teckningsdagen. Ansdkningar kommer, om de accepteras, att behandlas till det
prenumerationspris som géller for den prenumerationsdagen. Teckningspriset (plus eventuell
Abonnemangsavgift)y maste betalas vid slutet av Abonnemangsavrékningsperioden.
Teckningsforfarandet beskrivs narmare nedan. Aktierna kommer att ges ut pa
Teckningsdagen och beréttiga till andel av Andelsklassens Substansvarde fran och med
emissionen. Teckningsdagen, stopptiden och teckningsavrékningsperioden for varje delfond
eller andelsklass anges i det relevanta tillagget.

7.4.1 Teckningsansdkan

| samband med Aktier som ska emitteras kontinuerligt kan Aktier i en ny Underfond eller
Aktieklass vara tillgangliga for teckning under ett Initialt Erbjudande och kommer att emitteras
pa den forsta Teckningsdagen efter det Initiala Erbjudandet till det Initiala Erbjudandepriset.
Information om det Initiala Erbjudandet och det Initiala Erbjudandepriset fér varje ny delfond
eller Aktieklass kommer att anges i det relevanta Tillagget, i forekommande fall, och finnas
tillgangligt fran Administratéren pa begaran. Fonden kan komma att 4ndra den ursprungliga
offerten och/eller &ndra det ursprungliga erbjudandepriset.

Aktier kommer att kunna tecknas pa varje Teckningsdag till en Teckningskurs som motsvarar
Substansvéardet per Aktie for den Teckningsdagen. Substansvardet per Aktie fér den
Teckningsdag da en anmalan kommer att behandlas &ar okant for Aktieagarna nar de inger
sina teckningsanmalningar.
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En Teckningsavgift kan komma att tas ut vid teckning av Aktier, i enlighet med punkt 9.1
(Teckningsavgift och Inlésenavgift) nedan, vilken kommer att laggas till Teckningspriset.
Teckningsavgiften motsvarar en procentsats av Teckningskursen, eller annat belopp som
anges for varje Delfond eller Andelsklass i det relevanta Tillagget, i férekommande fall.

Aktiedgare som onskar teckna Aktier i en Underfond eller Aktieklass kommer att ombes att
fylla i en Teckningssedel dar de férbinder sig att teckna och betala for Aktierna. Varje
Aktiedgares ansvar for de Tecknade Aktierna kommer att vara begransat till Tec kningskursen
(plus eventuell Teckningsavgift). Teckningsanstkan maste skickas till administratéren

i enlighet med instruktionerna i formularet. Teckningsformular kan fas fran
administratéren pa begaran.

Fonden behandlar endast sddana teckningsanstkningar som den anser vara klara och
fullstandiga. Ansokan anses vara fullstandig forst om fonden har fatt all information och alla
styrkande handlingar som den anser nddvéndiga for att behandla ansékan. Fonden far skjuta upp
godké&nnandet av oklara eller ofullstdndiga ansokningar till dess att all nddvéndig information
och styrkande handlingar har mottagits i en form som ar tillfredsstéllande for fonden. Oklara
eller ofullstdndiga ansokningar kan leda till att verkstalligheten av dem fordréjs. Fonden
ansvarar inte for eventuella forluster som drabbar sékande pa grund av oklara eller ofullstandiga
ansokningar. Ingen ranta kommer att utga till Aktiedgarna pa teckningslikviden som erhallits
av Fonden innan Klara och fullstdndiga anstékningar mottagits.

Ansokningar maste lamnas in till administratéren inom den sista tiden for teckningsdagen,
som anges i det relevanta tillagget, for att sddana ansokningar ska kunna behandlas, om de
accepteras, till det teckningsprispris som galler for den teckningsdagen. Olika Cut- Off
Times kan gdlla for ansdkningar som lamnas in av aktieagare i olika tidszoner, forutsatt att
den tillampliga Cut-Off Time alltid maste vara tidigare an den tidpunkt da det tillampliga
Substansvardet beraknas. Aktiedgare bor hanvisa till de lokala forséaljningsdokumenten for
sin jurisdiktion for att ta reda pa vilken stopptid som galler fér dem.

Ansdkningar som tas emot efter stopptiden kommer att behandlas som ansdkningar som
anses ha mottagits av stopptiden fér nésta prenumerationsdag. Fonden kan dock acceptera
teckningsansokningar som inkommer efter stopptiden pa vissa villkor, som anges i avsnitt

7.9 (Sen handel, marknadstiming och andra férbjudna metoder) nedan.

Fonden forbehaller sig ratten att helt eller delvis godkanna eller avsla en ansokan efter eget
gottfinnande. Fonden kommer att neka en ans6kan om teckning om Fonden faststaller att
Aktierna skulle eller kan innehas av, pa uppdrag av eller fér Forbjudna Personers rakning
eller till forman for Forbjudna Personer. | sadant fall kommer de teckningsintdkter som
mottagits av fonden att aterbetalas till sokanden sa snart det &ar praktiskt mojligt, pa
sokandens risker och kostnader, utan ranta.

Utfardandet av andelar i en delfond eller andelsklass ska skjutas upp nar faststallandet av
substansvardet per aktie i en sadan delfond eller andelsklass upphavs av fonden, enligt
beskrivningen i avsnitt 8.4 (Tillfalligt upphévande av berdkningen av substansvardet) nedan.

7.4.2 Redovisning av teckning

Teckningskursen kan komma att 6kas med skatter och stampelskatter som ska betalas i de lander
dar Aktierna erbjuds.
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Teckningskursen (plus eventuell Teckningsavgift) ska betalas i Aktieklassens
Referensvaluta.

Avraknade medel som motsvarar hela beloppet av Teckningspriset (plus eventuell
Teckningsavgift) maste vara fonden tilhanda  vid utgangen av den
Teckningsavrakningsperiod som anges i det relevanta Tillagget. AlF-férvaltaren kan dock,
efter eget gottfinnande, ge investerare mdjlighet att betala Teckningspriset inom tre (3)
arbetsdagar efter den tillampliga Varderingsdagen. Information om avrakning finns tillganglig
i Teckningsformuléret.

Om betalningen av Teckningspriset (plus eventuell Teckningsavgift) inte har mottagits vid
utgdngen av Teckningsavrakningsperioden, kan en pagaende anstkan om Aktier avslas
eller, om ansokan tidigare har godkants av Fonden, kan en tilldelning av Aktier som gjorts pa
grundval av ansdkan annulleras genom en tvangsinlésen av Aktierna till det tillampliga
Inlésenpriset (med avdrag for eventuell Inlésenavgift). Administratoren kommer att informera
den stkande om att ansokan har avslagits eller prenumerationen avbrutits, beroende pa vad
som ar tillampligt, och de pengar som mottagits efter utgdngen av
Prenumerationsavrakningsperioden, om nagra, kommer att aterbetalas till den sokande pa
dennes risk och bekostnad, utan réanta.

Fonden forbehdller sig ratten att krava ersattning fran sokanden for eventuella forluster,
kostnader eller utgifter som uppstar till foljd av underlatenhet att reglera teckningspriset (plus
eventuell teckningsavgift) vid utgangen av teckningsavréakningsperioden. Fonden kan betala
sadana forluster, kostnader eller utgifter med intdkterna fran eventuell tvangsinlésen som
beskrivs ovan och/eller losa in alla eller delar av aktieadgarens andra andelar, om nagra, for
att betala for sddana forluster, kostnader eller utgifter.

7.4.3 Teckning genom apportegendom

Fonden kan samtycka till att emittera Aktier som ersattning for ett "apportegendom" av tillgangar
med ett sammanlagt varde som motsvarar Teckningskursen (plus eventuell Teckningsavgift),
forutsatt att sddana tillgangar ar forenliga med Delfondens investeringsmal och policy och
eventuella restriktioner och villkor som foljer av tillampliga lagar och férordningar. Nar fonden
vid en viss tidpunkt accepterar eller avvisar ett sddant bidrag ska den ta hansyn till andra
delagares intressen i delfonden och principen om rattvis behandling. All aportegendom kommer
att varderas oberoende i en sarskild rapport som utfardas av revisorn eller nagon annan
oberoende revisor (réviseur d'entreprises agréé) som godkants av fonden. Fonden och den
bidragande aktiedgaren kommer att komma Overens om specifika forlikningsférfaranden.
Eventuella kostnader som uppstdr i samband med ett bidrag genom apportegendom,
inklusive kostnaderna for att utfarda en varderingsrapport, ska baras av den bidragande
aktiedgaren eller av annan annan tredje part enligt verenskommelse med fonden.

7.5 Inlésen av aktier

Om inte annat anges i Tillaggen kan anmélan om inlésen lamnas in av aktiedgare for varje
Inldsendag forutsatt att en fullstdndig ansékan har lAmnats in senast vid Cut-Off Time for den
Inldsendagen. Ansdkningar kommer, om de godkénns, att behandlas till det inlésenpris som
galler for den inlésendagen. Inlésenpriset (minus eventuell Inlésenavgift) betalas normalt vid
slutet av Inlésenforlikningsperioden. Inldsenforfarandet beskrivs narmare nedan. Aktierna
kommer att l6sas in p& inlosendagen och berattiga att ta del av nettotillgdngarna i delfonden
eller andelsklassen fram till inlésen. Inlésendagen, stopptiden och avrdkningsperioden for
inldsen for varje delfond eller andelsklass anges i det relevanta tillagget.
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7.8.1 Ansdkan om inlésen

Om inte annat anges i Tillaggen kan Aktiedgare ansdka om inlésen av alla eller vissa av sina
Aktier pa varje Inlésendag till ett Inlésenpris som motsvarar Substansvardet per Aktie for den
Inlosendagen. Substansvardet per aktie for den inlésendag dd en ansokan kommer att
behandlas ar okant fér aktiedgarna nar de ldmnar in sina inldsenansékningar.

Fonden kan ta ut en Inlésenavgift vid inlésen av Aktier, i enlighet med punkt 9.1
(Teckningsavgift och Inlésenavgift) nedan, som kommer att dras av frdn betalningen av
Inldsenpriset. Inldsenavgiften motsvarar en maximal procentsats av Inldsenpriset eller annat
belopp som anges for varje Underfond eller Andelsklass i det relevanta Tillagget, i
férekommande fall.

Aktiedagare som onskar l6sa in sina aktier helt eller delvis maste skicka in en inlésensedel.
Inlosenformularet maste skickas till administratéren i enlighet med instruktionerna pa
formularet. Inlosenformularet kan fas fran administratoren pa begaran.

Fonden behandlar endast saddana ansékningar om inldosen som den anser vara klara och
fullstandiga. Anstkan anses vara fullstandig forst om fonden har fatt all information och alla
styrkande handlingar som den anser nddvandiga for att behandla anstkan. Oklara eller
ofullstandiga ansodkningar kan leda till att verkstélligheten av dem fordréjs. Fonden ansvarar
inte for eventuella forluster som drabbar sokande pa grund av oklara eller ofullstandiga
ansokningar.

Ansokningar maste lamnas in till administratoren senast vid stopptiden for inlosendagen,
enligt vad som anges i det relevanta tillagget, for att sddana ansokningar ska kunna
behandlas, om de accepteras, till det inlésenpris som galler fér den inlésendagen. Olika Cut-
Off Times kan gélla for anstkningar som lamnas in av aktiedgare i olika tidszoner, forutsatt
att den tillampliga Cut-Off Time alltid maste vara tidigare an den tidpunkt da det tillampliga
Substansvardet beréaknas. Aktiedgare bor hanvisa till de lokala forsaljningsdokumenten for
sin jurisdiktion for att ta reda pa vilken stopptid som galler fér dem.

Ansodkningar som inkommer efter Stopptiden kommer att behandlas som ansdkningar som
anses ha mottagits vid Stopptiden for nésta Inldsendag. Fonden kan dock acceptera
inlosenansdkningar som inkommer efter stopptiden under vissa forutsattningar, i enlighet
med vad som anges i avsnitt

7.9 (Sen handel, marknadstiming och andra férbjudna metoder) nedan.

Inlésen av Aktier i en Delfond eller Andelsklass ska avbrytas narhelst faststallandet av
Substansvardet per Aktie i en sddan Delfond eller Andelsklass avbryts av Fonden, enligt
beskrivningen i avsnitt 8.4 (Tillfallig avstangning av berékningen av Substansvéardet) nedan.
Inlésen av aktier i en delfond eller andelsklass kan ocksa skjutas upp i andra undantagsfall
om omstandigheterna och aktiedgarnas basta intresse kraver det.

7.5.2 Redovisning av inlésen

Inlésenlikvid motsvarande hela beloppet av Inlésenpriset (minus eventuell Inldsenavgift)
kommer normalt att betalas vid utgdngen av den Foérlikningsperiod for Inldosen som anges i
det relevanta Tillagget. Andra avrdkningsférfaranden kan tillampas i vissa jurisdiktioner dar
Aktier distribueras pa grund av begransningar enligt lokala lagar och regler. Aktieagare bor
hanvisa till de lokala forséaljningsdokumenten for sin jurisdiktion eller kontakta sitt lokala
betalningsombud

50



for ytterligare information. Fonden kommer inte att ta ansvar for eventuella forseningar eller
avgifter som uppstar hos ndgon mottagande bank eller clearingsystem.

Betalning av inlésenlikviden kommer att géras genom bankoverforing till den inlésande
aktieagarens bankkonto och pa dennes risker och kostnader. Likvid vid inlésen kommer att
betalas i Aktieklassens Referensvaluta.

Fonden forbehdller sig ratten att skjuta upp utbetalningen av inlésenlikviden efter utgangen
av den normala Inlésenavrakningsperioden vid otillracklig likviditet eller under andra
exceptionella omsténdigheter. Om intédkten inte kan betalas vid slutet av
Inlésenavrakningsperioden kommer utbetalningen att ske sa snart som det ar praktiskt mgjligt
darefter. Fonden kan ockséa skjuta upp utbetalning av inlésen till dess att all information och
styrkande dokumentation som anses nodvéandig for att behandla ansdkan har mottagits,
enligt ovan. | vilket fall som helst kommer ingen inlésenlikvid att betalas ut savida inte och till
dess att avrédknade medel motsvarande hela beloppet av Teckningspriset (plus eventuell
Teckningsavgift) som forfallit till betalning men annu inte betalats for de Aktier som ska losas
in har mottagits av Fonden. Ingen ranta kommer att betalas till aktiedagarna pa inlosenlikviden
som betalas efter utgangen av inlésenlikvidperioden .

7.5.3 Inlosen genom Apportegendom

Om inte annat anges i Tilldiggen kan Fonden, for att underlatta regleringen av betydande
inlosenansokningar eller under andra exceptionella omstandigheter, féresla en Aktieagare en
"inlésen in natura" varigenom Aktiedgaren erhaller en portfolj av tillgangar i Delfonden till ett
varde motsvarande Inlésenpriset (minus eventuell Inlésenavgift). Under sadana omstandigheter
maste Aktiedgaren sarskilt samtycka till inlésen genom apportegendom och kan alltid begéara
en kontant inlésenbetalning istallet. Nar fonden vid en viss tidpunkt foreslar eller godtar en
begdran om inlésen in natura, ska den ta hansyn till andra deldgares intressen i delfonden
och principen om réattvis behandling. Om aktiedgaren accepterar en inlésen in natura kommer
han att f& ett urval av tillgdngarna i delfonden. Eventuell inlésen in natura kommer att varderas
oberoende i en sarskild rapport som utfardas av revisorn eller ndgon annan oberoende revisor
(réviseur d'entreprises agréé) som godkants av fonden. Fonden och den inlésande
aktiedgaren kommer att komma ©Overens om specifika forlikningsforfaranden. Eventuella
kostnader som uppstar i samband med en inlésen in natura, inklusive kostnaderna for att
utfarda en varderingsrapport, ska baras av den inlésande aktiedgaren eller av annan annan
tredje part enligt verenskommelse med fonden.

7.6 Omvandling av aktier

Om inte annat anges i Tillaggen kan ansokningar om konvertering av Aktier av nagon
Aktieslag (benamnda Ursprungliga Aktier) till Aktier av en annan Andelsserie av samma eller
en annan Delfond (bendmnda de Nya Aktierna) lamnas in for varje Konverteringsdag forutsatt
att en fullstindig ansékan lamnas in senast vid Stopptiden for den Konverteringsdagen. Antalet
Nya Aktier som emitteras vid en konvertering kommer att baseras p& de respektive
Substansvardena per Aktie for de Ursprungliga Aktierna och de Nya Aktierna for
Konverteringsdagen (vilken, for att undvika missfoérstand, kan vara en annan dag foér de
Ursprungliga Aktierna och de Nya Aktierna). De Ursprungliga Aktierna kommer att I8sas in
och de Nya Aktierna kommer att emitteras pa Konverteringsdagen. Pa grund av de sarskilda
skattebestammelser som ar tillampliga i Italien kan dock andra arrangemang galla for
aktiedgare med skatterattslig hemvist i Italien. Konverteringsférfarandet beskrivs narmare
nedan.
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7.6.1 AnsoOkan om konvertering

Om inte annat anges i Tillaggen kan AktieAgare ansdoka om omvandling av Ursprungliga
Aktier till Nya Aktier pa varje Konverteringsdag. Ratten att konvertera de Ursprungliga
Aktierna ar dock villkorad av att alla Aktiedgares behorighetskrav som géaller for de Nya
Aktierna uppfylls. Dérutéver &r konverteringsanmalningar underkastade bestammelserna om de
lagsta initiala eller ytterligare teckningsbeloppen som galler fér de Nya Aktierna och det lagsta
innehavsbelopp som galler fér de Ursprungliga Aktierna.

Antalet Nya Aktier som emitteras vid en konvertering kommer att baseras pa de Ursprungliga
Aktiernas respektive De Nya Aktiernas respektive  Nettotillgdngsvarden  for
Konverteringsdagen. Dessa Substansvarden ar okanda for aktiedgarna nér de lamnar in sin
konverteringsansokan.

Fonden kan ta ut en konverteringsavgift vid konvertering av aktier, i enlighet med vad som
anges i avsnitt 9.1 (Teckningsavgift och Inldsenavgift) nedan och specificerat i Tillaggen. For
att undvika missforstand kommer ingen Abonnemangsavgift eller Inlésen avgift att tillampas
pa konverteringar utdver Konverteringsavgiften, om sadan finns.

Aktieagare som oOnskar konvertera sina aktier maste skicka in en konverteringssedel.
Konverteringsformularet maste skickas till administratoren enligt instruktionerna péa formularet.
Konverteringsformularet kan fas fran administratéren pa begaran.

Fonden kommer endast att behandla ans6kningar om konvertering som den anser vara klara
och fullstandiga. Ansokan anses vara fullstandig forst om fonden har fatt all information och
alla styrkande handlingar som den anser nddvandiga for att behandla ansokan. Fonden far skjuta
upp godkdnnandet av oklara eller ofullstandiga ansokningar till dess att all ndédvandig
information och styrkande handlingar har mottagits i en form som ar tillfredsstallande for
fonden. Oklara eller ofullstandiga ansodkningar kan leda till att verkstalligheten av dem
fordrojs. Fonden ansvarar inte for eventuella forluster som drabbar sokande pa grund av
oklara eller ofullstdandiga ansokningar.

Ansokningar maste lamnas in till Administratéren inom den Cut-Off tid for
Konverteringsdagen som anges i Tillaggen, for att sddana ansoékningar ska kunna behandlas,
om de accepteras, till en konversationskurs baserad pa de respektive Substansviardena for
de Ursprungliga Aktierna och de Nya Aktierna pd Konverteringsdagen. Olika Cut-Off Times
kan galla fér ansdkningar som lamnas in av aktieagare i olika tidszoner, forutsatt att den
tillampliga Cut-Off Time alltid maste vara tidigare an den tidpunkt da det tillampliga
Substansvardet beréknas. Aktiedgare bor hanvisa till de lokala forsaljningsdokumenten for
sin jurisdiktion for att ta reda pa vilken stopptid som galler for dem. Ansdkningar som tas emot
efter Cut-Off Time kommer att behandlas som beddémda ansdkningar som mottagits av Cut-
Off Time for nasta Conversion Day. Fonden kan dock acceptera konverteringsansdkningar som
inkommer efter stopptiden under vissa forutsattningar, som anges i avsnitt 7.9 (Sen handel,
marknadstiming och andra forbjudna metoder) nedan.

Fonden forbehaller sig ratten att avsla en anstkan om konvertering av andelar till nya andelar,
helt eller delvis, inklusive, utan begransning, om fonden beslutar att stdnga delfonden eller
andelsklassen for nya teckningar eller nya aktiedgare. | vilket fall som helst kommer ingen
konverteringsansdkan att behandlas forran avraknade medel motsvarande hela beloppet av
Teckningskursen (plus eventuell Teckningsavgift) for de Ursprungliga Aktierna har mottagits
av Fonden.
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Konverteringen av Aktier ska avbrytas nar faststéllandet av Substansvardet per Aktie av de
Ursprungliga Aktierna eller de Nya Aktierna avbryts av Fonden i enlighet med avsnitt 8.4
(Tillfalligt upphavande av berdkningen av Substansvérdet) nedan, eller nér inlésen av
Ursprungliga Aktier eller teckningen av Nya Aktier avbryts i enlighet med bolagsordningen
och detta Prospekt.

7.6.2 Omréakningskurs

Den takt med vilken de Ursprungliga Aktierna konverteras till Nya Aktier bestams pa grundval
av foljande formel:

A=(BxCxD)/E

var:

A ar det antal Nya Aktier som ska tilldelas;

B ar antalet Ursprungliga Aktier som ska omvandlas till Nya Aktier;

C  &r Substansvardet per Aktie av de Ursprungliga Aktierna fér Konverteringsdagen;

D  &r vaxelkursen, som faststélls av fonden, mellan referensvalutan fér de ursprungliga
andelarna och den for de nya andelarna Om referensvalutorna & desamma ar D lika
med ett (1). och

E ar substansvardet per aktie av de nya aktierna for konverteringsdagen.

En konverteringsavgift kan komma att tilldmpas om och i den utstrdckning som anges i
tillagget. Konverteringsavgiften ar lika med den positiva skillnaden, om nagon, mellan den
Teckningsavgift som géller for de Nya Aktierna och den Teckningsavgift som betalats for de
Ursprungliga Aktierna, eller det lagre belopp som anges for varje Aktieslag i Tillagget, i
férekommande fall.

7.7  Overlatelse av aktier
7.7.1 Villkor och begransningar for éverlatelse av Aktier

Aktierna ar fritt 6verlatbara med forbehall for de begransningar som anges i bolagsordningen
och detta prospekt. | synnerhet kommer fonden att neka till att verkstalla ndgon éverféring av
aktier om den faststaller att en sadan Overforing skulle leda till att aktierna innehas av, pa
uppdrag av eller for uppdrag eller till forman for forbjudna personer.

Med forbehall for ovanstaende kommer Overféringen av andelar normalt att verkstallas av
fonden genom en Overlatelseforklaring som registreras i registret 6éver fondens aktieagare
efter dverlamnandet till administratdren av ett dverforingsinstrument som vede rborligen fyllts
i och upprattats av 6verlataren och férvarvaren, i en form som accepteras av fonden.

Fonden kommer endast att verkstalla aktiedverlatelser som den anser vara tydliga och
fullstandiga. Administratoren far krava att overlataren och/eller forvarvaren lamnar all
information och alla styrkande handlingar som den anser nddvandiga for att verkstalla
overféringen. Aktiedagare uppmanas att kontakta Administratéren innan de begéar en
overforing for att sékerstalla att de har alla
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Korrekt dokumentation for transaktionen. Fonden far skjuta upp godkannandet av oklara eller
ofullstandiga overféringsuppdrag till dess att all nédvandig information och styrkande
dokumentation har mottagits i en for fonden tillfredsstallande form. Otydliga eller ofullstandiga
overféringsuppdrag kan leda till férseningar i utférandet av dem. Fonden tar inget ansvar for
eventuella forluster som drabbar Overlatare och/eller mottagare till foljd av oklara eller
ofullstandiga 6verféringsuppdrag.

7.8  Sarskilda dvervaganden
7.8.1 Minstatecknings- och innehavsbelopp

Teckning av Aktier kan vara foremal for ett lagsta initialt teckningsbelopp och/eller ytterligare
teckningsbelopp, i enlighet med vad som anges for varje Aktiekategori i det relevanta
Tillagget. Fonden kan avsla en ansdkan om teckning av eller konvertering till Aktier av en
Aktieserie som inte uppfyller det tillampliga lagsta initiala teckningsbeloppet eller ytterligare
teckningsbelopp for den Andelsklassen, om sadant finns.

Darutéver kan innehav av Aktier vara féremal for ett lagsta innehavsbelopp, sasom anges for
varje Aktieslag i det relevanta Tillagget. Fonden kan behandla varje ansdkan om inldsen eller
konvertering av en del av ett innehav av aktier i en aktieklass som en fiktiv ansbkan om
inlésen eller konvertering av hela det innehav som innehas av den inlésande aktieagaren i
den andelsklassen om, som ett resultat av en sddan ansokan, substansvardet av de aktier
som behalls av aktiedgaren i den aktieklassen skulle understiga det tillampliga lagsta
innehavsbeloppet. Alternativt kan fonden bevilja aktieadgaren en amorteringsfri period sa att
denne kan 6ka sitt innehav till minst det lagsta innehavsbeloppet.

Fonden kan vidare neka verkstallighet till en 6verlatelse av aktier om, som ett resultat av en sadan
overforing, substansvardet av de aktier som behalls av Overlataren i en aktieklass skulle
sjunka under det lagsta innehavsbeloppet for den andelsklassen, eller om substansvérdet av
de aktier som forvarvats av den Overtagande parten i en aktiekategori skulle vara lagre an det
lagsta initiala eller ytterligare vardetteckningsbelopp, i forekommande fall. | sddana fall kommer
fonden att meddela Gverlataren att den inte kommer att verkstalla éverféringen av aktierna.

Alternativt har fonden ratt att frdn tid till annan avstd fran tillampligt lagsta initialt
teckningsbelopp, lagsta ytterligare teckningsbelopp och/eller lagsta innehavsbelopp forutsatt
att aktieagarna behandlas rattvist.

7.8.2 Lagsta eller hogsta niva pa forvaltade tillgangar

Fonden kan besluta att avbryta lanseringen av en delfond eller andelsklass fore utgdngen av
det Initiala erbjudandet om den delfonden eller andelsklassen inte har uppnétt den lagsta eller
forvantade nivan p& de forvaltade tillgdngarna for att en sadan delfond eller andelsklass ska
kunna drivas pa ett ekonomiskt effektivt satt. | sddant fall kommer anmalan om teckning att
avslas och de teckningslikvider som fonden tidigare mottagit kommer att aterbetalas till
stkanden.

Om ansokningar om inlésen eller konvertering fran en delfond eller aktieklass pa en viss
inldsendag eller konverteringsdag representerar det totala antalet emitterade aktier i den
delfonden eller andelsklassen, eller det aterstaende antalet aktier som emitteras efter sddana
inldsen eller konverteringar, skulle motsvara ett totalt substansvarde som understiger den
miniminiva av forvaltade tillgAngar som kravs for att en sadan delfond eller andelsklass ska
kunna drivas i en sadan delfond eller andelsklasseffektivt satt, far fonden besluta att avsluta och
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likvidera delfonden eller andelsklassen i enlighet med det férfarande som anges i avsnitt 10.8
(Likvidation) nedan. | ett sadant fall kommer alla aterstdende andelar av delfonden eller
andelsklassen att I6sas in.

Fonden kan ocksa besluta att stanga en delfond eller andelsklass for nya teckningar eller nya
aktieagare om den delfonden eller andelsklassen har natt sin maximala eller foérvantade niva av
forvaltade tillgangar. | sadant fall kommer anmalan om teckning att avslas, helt eller delvis,
och de teckningslikvider som fonden tidigare erhallit kommer att aterbetalas till sékanden.

7.8.3 Uppskjutande av emission, inlésen eller konvertering av Aktier

Emissionen, inlésen eller konverteringen av Aktier i en Aktiekategori ska avbrytas nérhelst
faststallandet av Substansvardet per Aktie i en saddan Andelsklass avbryts av Fonden i
enlighet med avsnitt 8.4 (Tillfalligt upphavande av berdkningen av Substansvéardet) nedan
och under andra omstandigheter som anges i bolagsordningen och detta Prospekt.

Avbrutna teckningar, inlésen och konverteringar kommer att behandlas som antagna
ansokningar om teckning, inlésen eller konvertering med avseende pa den forsta
Teckningsdagen, Inlésendagen  eller  Konverteringsdagen  efter utgangen av
avstangningsperioden, savida inte Aktiedgarna har aterkallat sina ansokningar om teckning,
inlosen eller konvertering genom skriftligt meddelande som mottagits av Fonden fore utgadngen
av avstangningsperioden.

7.8.4 Uppskjutande av inlésen eller konvertering av Aktier

Om inte annat anges i ett Tillagg, om ansokningar om inlésen eller konvertering av andelar
frAn en delfond eller andelsklass pa en viss inlosendag eller konverteringsdag sammanlagt
motsvarar mer &n tio procent (10 %) av substansvardet for delfonden eller andelsklassen, far
fonden besluta att en del (pa proportionell basis) eller alla sddana ansékningar om inlésen
eller konvertering ska skjutas upp till nésta eller andra efterféljande Inldsendagar eller
Konverteringsdagar tills ansékan har behandlats i sin helhet. P4 en nasta eller efterféljande
Inlésendag eller Konverteringsdag kommer begaran om uppskjuten inldsen eller konvertering
att tillgodoses i prioritet jamfért med begaran som lamnas in med avseende pé en sadan
Inlosendag eller Konverteringsdag.

Fonden forbehaller sig ocksa ratten att skjuta upp utbetalningen av inlosenlikviden efter
utgangen av den normala Inlésenavrakningsperioden i enlighet med bestammelserna i punkt
7.5 (Inlésen av andelar) ovan.

Som ett alternativ till att skjuta upp ansékningar om inlésen kan fonden foresla en aktieagare
som accepterar att reglera en ansdékan om inlésen, helt eller delvis, genom en utdelning in
natura av vissa tillgingar i delfonden eller andelsklassen i stallet for kontanter, med forbehall
for de villkor som anges i avsnitt 7.5 (Inlésen av aktier) ovan.

7.9  Sen handel, marknadstiming och andra férbjudna metoder

Fonden tilldter inte sen handel eftersom sddan praxis kan paverka aktiedgarnas intressen
negativt. Med sen handel avses i allmdnhet att en tecknings-, inlésen- eller
konverteringsorder for Aktier har 16pt efter stopptiden for en Teckningsdag, Inlésendag eller
Konverteringsdag och att en saddan order utfors till ett pris som baseras pa det Substansvarde
som géaller samma dag. Som namnts

55



ovan kan fonden acceptera anstkningar om teckning, konvertering eller inldsen som mottagits
efter stopptiden, under omstandigheter dar tecknings-, inlésen- eller
konverteringsansokningar behandlas pa grundval av ett okant substansvarde, forutsatt att
det ligger i delfondens intresse och att aktiedgarna behandlas rattvist. | synnerhet kan fonden
avsta fran stopptiden om en mellanhand lamnar in ansodkan till administratéren efter
stopptiden, forutsatt att en sddan ans6kan har mottagits av mellanhanden fran aktieagaren
fére stopptiden.

Teckning och konvertering av Aktier bor endast ske i investeringssyfte. Fonden tillater inte
marknadstajming eller andra 6verdrivna handelsmetoder. Marknadstiming ska forstas som
en arbitragemetod genom vilken en aktiedgare systematiskt tecknar och l6ser in eller
konverterar aktier i samma delfond eller aktieklass inom en kort tidsperiod, genom att dra
fordel av tidsskillnader och/eller brister eller brister i metoden for att faststalla substansvardet.
Overdrivna, kortsiktiga (marknadstajming) handelsmetoder kan stora
portféljiforvaltningsstrategierna och skada fondernas resultat. Foér att minimera skadan for
Fonden och Ovriga Aktiedgare har Fonden ratt att avvisa varje tecknings- eller
konverteringsorder, eller ta ut en avgift pa upp till tva procent (2 %) av orderns varde till
forman for Underfonden eller Andelsklassen, utéver eventuell Teckningsavgift, Inlosenavgift
eller Konverteringsavgift som kan debiteras enligt Tillaggen. fran en aktiedgare som &agnar
sig at eller misstanks agna sig at 6verdriven handel, eller har en historia av 6verdriven handel,
eller om en aktiedgares handel, enligt styrelsens uppfattning, har varit eller kan vara stérande
for fonden. Nar styrelsen gér denna bedémning kan den beakta handel som sker pa flera
konton under gemensamt agande eller kontroll.

Fonden har ocksa befogenhet att tvangsinlésa alla Aktier som innehas av, pa uppdrag av
eller for en aktiedgares rakning eller till forman for, en Aktiedgare som ar eller har varit
engagerad i, eller misstdnks vara engagerad i, sen handel, marknadstiming eller annan
overdriven handel, i enlighet med det forfarande som anges i detta Prospekt. Styrelsen
betraktar sddana personer som Forbjudna Personer.

Fonden kommer inte att hallas ansvarig for eventuella forluster till folid av avvisade
bestallningar eller tvangsinlésen.

7.10 Forbjudna personer

Bolagsordningen ger styrelsen befogenhet att begransa eller férhindra det lagliga eller verkliga
agandet av aktier eller forbjuda vissa metoder sdsom sen handel och marknadstiming av nagon
person (individ, foretag, partnerskap eller annan enhet), om sadant dgande eller praxis enligt
styrelsens uppfattning kan (i) resultera i ett brott mot ndgon bestammelse i bolagsordningen,
Prospektet eller lagar eller regler i nagon jurisdiktion, eller

(i) krava att fonden eller AlF-forvaltaren registreras enligt lagar eller férordningar, vare sig
som en investeringsfond eller pd annat satt, eller orsaka att fonden maste uppfylla
registreringskrav for nagon av dess aktier, oavsett om det &ar i USA eller i ndgon annan
jurisdiktion, eller (iii) kan orsaka att fonden, AlF-forvaltaren eller aktiedgarna nagra juridiska,
regulatoriska, skattemdassiga, administrativa eller ekonomiska nackdelar som de annars inte
skulle ha asamkats (en Forbjuden person).

Styrelsen har beslutat att amerikanska personer ska betraktas som forbjudna personer. Genom
att underteckna en Teckningssedel kommer en sdkande att intyga, foretrada, garantera och
godkanna att han inte &r en Amerikansk Person eller att de Ansdkta Aktierna inte forvarvas
direkt eller indirekt av, pa uppdrag av eller for en Amerikansk persons rakning eller till forman
for en Amerikansk Person. En s6kande ska vidare certifiera,
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representera, garantera och samtycka till att sékanden kommer att meddela fonden i
handelse av att sokanden blir en amerikansk person eller innehar aktierna pa uppdrag av,
eller for en amerikansk persons rakning eller till forman for, en amerikansk person. Om en
sokandes status andras och denne blir en amerikansk person maste denne meddela den
relevanta parten enligt ovan inom trettio (30) dagar.

Styrelsen har ocksa beslutat att alla personer som inte kvalificerar sig som en Godtagbar
Investerare kommer att betraktas som en Forbjuden Person.

Vidare har styrelsen beslutat att en person som ar eller har varit inblandad i, eller misstanks
vara inblandad i, sen handel, market timing eller annan dverdriven handel, direkt eller indirekt,
som beskrivs i avsnitt 7.9 (Sen handel, marknadstiming och annan forbjuden praxis) ovan,
ska betraktas som en Foérbjuden person.

Fonden kan vagra att emittera nagra aktier och att acceptera nagon 6verféring av aktier, om
det visar sig att en sadan emission eller éverforing skulle eller skulle kunna resultera i att
aktier forvarvas eller innehas av, pa uppdrag av eller for uppdrag eller till férman for, férbjudna
personer. Fonden kan nar som helst krdva att en aktiedgare eller potentiell aktiedgare
tillhandahaller fonden alla utfastelser, garantier eller information, tillsammans med styrkande
dokumentation, som fonden kan anse noédvandiga for att avgdra om emissionen eller
overforingen skulle resultera i att aktier innehas av, pa uppdrag eller fér dennes rakning eller
till forman for, En forbjuden person.

Fonden kan tvangsinlésa alla andelar som innehas av, pa uppdrag av eller fér uppdrag av
eller till forman for, forbjudna personer eller aktiedgare som befinns bryta mot, eller har
underlatit att tillhandahalla, de ovan namnda utfastelserna, garantierna eller informationen i tid. |
sadana fall kommer Fonden att underratta Aktieagaren om skalen till tvangsinlésen av Aktier,
antalet Aktier som ska lésas in och den indikativa Inldsendag da tvangsinlésen kommer att
ske. Inlésenbeloppet ska bestimmas i enlighet med punkt 7.5 (Inlésen av aktier) ovan.

Fonden kan ocksa bevilia en anstandsperiod till aktiedgaren for att avhjalpa den situation som
foranleder tvangsinlsen, till exempel genom att 6verfora aktierna till en eller flera aktieagare
som inte ar forbjudna personer och som inte agerar pa uppdrag av eller fér uppdrag eller till
forman for forbjudna personer, och/eller foresla att konvertera de aktier som innehas av en
aktiedgare som inte uppfyller aktiedgarnas behdrighetskrav for en aktieklass till aktier av en
annan aktieklass som ar tillganglig for en sddan aktieagare.

Fonden forbehaller sig ratten att krava att aktieagaren ersatter fonden for eventuella forluster,
kostnader eller utgifter som uppstar till foljd av att aktier innehas av, pa uppdrag av eller for
en forbjuden persons rakning eller till forman fér en forbjuden person eller aktieagare som
befinns bryta mot, eller har underlatit att tilhandahalla, ovan namnda utfastelser, garantier
eller information i god tid. Fonden kan betala sddana forluster, kostnader eller utgifter med
intakterna fran eventuell tvdngsinlésen som beskrivs ovan och/eller l6sa in alla eller delar av
aktieagarens andra andelar, om nagra, for att betala fér sadana forluster, kostnader eller
utgifter.

7.11 Forhindrande av penningtvétt och finansiering av terrorism

Fonden maste félja tillampliga internationella och luxemburgska lagar och férordningar om
bekampning av penningtvétt och finansiering av terrorism ("AML/CFT") som omfattar, men inte
ar begransade till, 2004 ars lag, den storhertigliga férordningen av den 1 februari 2010 som
ger detalier om vissa bestammelser i 2004 ars lag, i dess andrade lydelse, CSSF-
forordningen 12-02 av den 14
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december 2012 om kampen mot penningtvétt och finansiering av terrorism, i dess andrade
lydelse ("CSSF-férordningen 12-02") och ytterligare genomférandeférordningar och CSSF-
cirkular p& omradet bekampning av penningtvatt och finansiering av terrorism, som antagits
fran tid till annan (gemensamt kallade férordningarna om bekdmpning av penningtvatt och
finansiering av terrorism™). | synnerhet krver de géllande férordningarna om bek&mpning av
penningtvatt och finansiering av terrorism i Luxemburg att fonden, pad grundval av en
riskbedomning, faststaller och verifierar identiteten pa dem som tecknar aktier (och pa varje
person som pastar sig agera pa en sadan tecknares vagnar eller for en sadan tecknare,
liksom identiteten pa alla avsedda verkliga dgare av aktierna om de inte ar tecknare) pa
grundval av dokument. uppgifter eller information som erhallits frdn en tillforlitig och
oberoende Kkéalla och, bland annat, for att samla in information om ursprunget till de
teckningsintakter som intakterna kommer frdn och for att kontinuerligt Overvaka
affarsrelationen.

| detta sammanhang &r fonden och, i forekommande fall, administratoren, i egenskap av
fondens delegat for bekdmpning av penningtvatt och finansiering av terrorism, skyldiga att
uppréatta kontroller for bekampning av penningtvatt och finansiering av terrorism och kan
krava att tecknare av aktier tillhandahaller all information och styrkande dokumentation som
anses nodvandig for att faststalla och verifiera identiteten pa en tecknare (liksom pa nagon
av de ovan namnda personerna) samt arten och det avsedda syftet med affarsrelationen.
Dessutom kan administratoren, i egenskap av fondens delegat i fragor som rér bekampning
av penningtvatt och finansiering av terrorism, kréava annan information och dokumentation som
fonden kan behova for att folja reglerna for bekdmpning av penningtvéatt och finansiering av
terrorism.

| handelse av forsening eller underlatenhet av en sdkande att tillhandahalla information eller
dokumentation som anses nddvandig for att fonden ska folja AML/CFT-reglerna, kan
anstdkan om teckning (eller, i forekommande fall, om inlésen eller konvertering) forsenas eller
avslas. Varken fonden eller administratéren, som delegerad av fonden, ska ta ndgot ansvar
for ranta, kostnader eller kompensation for forseningar eller underlatenhet att behandla
affarer till folid av att sokanden inte tillhandahaller nagon eller ofullstandig dokumentation. P&
samma satt, nar aktier emitteras, kan de inte l6sas in eller konverteras forran fullstandiga
uppgifter om registrering och aktiedgarens AML/CFT-dokument har fyllts i.

Tecknare av aktier kommer att vara skyldiga att till fonden och/eller administratéren
tillhandahalla &tminstone den information och styrkande dokumentation som anges i
teckningsformularet, beroende pa deras juridiska form (individ, foretag eller annan kate gori
av tecknare), med beaktande av att den information och de dokument som anges dér inte i alla
fall kan betraktas som uttbmmande och kan darfor andras fran tid till annan, bland annat i
handelse av andringar i lagar och regler relaterade till bekdmpning av penningtvéatt och
finansiering av terrorism eller féréandringar i fondens afférspraxis.

I vilket fall som helst har fonden och/eller dess delegater rétt att begéra ytterligare information
tills de ar rimligt forvissade om att de forstar abonnentens identitet och ekonomiska syfte och
for att kunna folja reglerna for bekdmpning av penningtvatt och finansiering av terrorism.
Dessutom ar alla investerare skyldiga att meddela fonden och/eller administratéren om
eventuella andringar av sin information som anges i teckningsformuléret och, i forekommande
fall, innan ndgon &ndring av identiteten p& nagon verklig 4gare av aktier intraffar. Enligt 2004
ars lag ar fonden dessutom skyldig att genomféra en fortlopande overvakning av
affarsrelationen med befintliga investerare, vilket bland annat omfattar en skyldighet att inom
en lamplig tidsram kontrollera och, i férekommande fall, uppdatera de handlingar, uppgifter
eller den information som samlats in i samband med fullgérandet av skyldigheterna avseende
kundkdnnedom. | detta sammanhang kan aktiedgare nar som helst bli ombedda att
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tillhandahalla ytterligare eller uppdaterad information tillsammans med styrkande
identitetshandlingar i enlighet med pagaende krav pa kundkannedom enligt AML/CFT -
foérordningarna. Varje aktiedgare ar darfor skyldig att forse fonden med uppdaterad personlig
information och dokument som rér hans/hennes egen person och dess/hennes respektive
representanter, om sadana finns, samt om dess/hans/hennes respektive verkliga huvudman.

Beroende pa omstandigheterna vid varje ansdkan kan en foérenklad due diligence -granskning
av penningtvatt och finansiering av terrorism vara tillamplig i situationer dar fonden i enlighet
med bestammelserna i 2004 ars lag har bedomt att risken for penningtv att eller finansiering
av terrorism ar l1&g. | s&dana fall kan atgarderna for tillborlig aktsamhet i frdga om bekampning
av penningtvatt och finansiering av terrorism justeras i frdga om tidpunkt, belopp eller typ av
information som ska tas emot.

Avtal kan ingds med intermediarer enligt vilka dessa gar med pa att agera som eller utse
mellanhander som tecknar Aktier i eget namn genom sina faciliteter (t.ex. distributions-
och/eller forvaltaravtal) men pa uppdrag av sina egna underliggande investerare (och darmed
ar mellanhanden-investeraren direkt registrerad i fondens aktieagarregister). Till foljd av detta
sker tillborlig aktsamhet nar det galler en sddan mellanhand i allmanhet pa tva nivaer, bland
annat foljande:

0] En riskbaserad kundk&nnedom avseende intermedidren (med hjalp av tillforlitliga
dokument, uppgifter eller information fran oberoende kallor) och dess verkliga huvudman, sa
att framfor allt fonden ar forvissad om att den vet vem som &r den verkliga huvudmannen
eller de verkliga huvudmannen fér mellanhanden.

(ii) Dessutom kommer fonden eller dess ombud att vidta skarpta atgarder for kundkannedom
med avseende pa en s&dan mellanhand i enlighet med artikel 3 i CSSF-forordningen 12-02 samt
artikel 3-2.3 i 2004 ars lag.

Utover atgarderna for tilloorlig aktsamhet avseende investerare, enligt artikel 34.2 i CSSF-
forordningen 12-02, ar fonden ocksé skyldig att vidta forsiktighetsatgarder avseende fondens
tilgangar. Fonden bor, med hjalp av sin riskbaserade metod, beddma i vilken utstrackning
erbjudandet av dess produkter och tjanster utgor potentiella sarbarheter for placering, skiktning
eller integrering av vinning av brott i det finansiella systemet.

Enligt lagen av den 19 december 2020 om genomférande av restriktiva atgarder pa det
finansiella omrédet maste tillampningen av internationella finansiella sanktioner verkstallas
av alla fysiska eller juridiska personer i Luxemburg samt alla andra fysiska eller juridiska
personer som &r verksamma i eller frdn Luxemburgs territorium. Som ett resultat av detta
maste fonden, innan den investerar i tillgdngar, som ett minimum granska namnet pa sadana
tillgangar eller emittenten mot de riktade finansiella sanktionslistorna .

Den presumtiva aktiedgaren forstar och bekraftar att fonden &ar skyldig att samla in, halla
korrekt och uppdaterad och tillgangliggéra viss information om dess verkliga huvudman
(enligt definitionen i 2004 ars lag) och relevanta styrkande bevis i registret over verklig
huvudman (RBE) i Luxemburg i enlighet med lagen av den 13 januari 2019 om registret dver
verkliga huvudman ("RBO-lagen™). Sadan information omfattar, sasom narmare
specificeras i RBO-lagen, bland annat fér- och efternamn, nationalitet, bosattningsland,
personlig eller yrkesméassig adress, nationellt identifikationsnummer och information om arten
och omfattningen av det verkliga huvudmannaskap som innehas av varje verklig huvudman

i fonden. Den presumtiva aktieagaren forstar och bekréaftar att fonden dessutom ar skyldig att,
bland annat, (i) géra sadan information tillganglig p& begaran till vissa luxemburgska
nationella myndigheter (inklusive CSSF, Commissariat aux Assurances, Cellule de
Renseignement Financier, luxemburgsk skattemyndighet och andra nationella myndigheter
enligt definitionen i RBO-lagen) och pa motiverad begaran av andra yrkesverksamma inom
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finanssektorn omfattas av forordningarna om bekampning av penningtvétt och finansiering av
terrorism, och ii) att registrera sadan information och styrkande register éver verkliga huvudman
("RBO") som kommer att vara tillgangligt for tredje parter med ett legitimt intresse, inklusive (i)
nationella myndigheter eller (i) yrkesutdvare som omfattas av 2004 ars lag for att sékerstélla
efterlevnad av AML/CFT.

Enligt RBO-lagen kan straffrattsliga paféoljder alaggas fonden om den inte fullgor
skyldigheterna att samla in och tillgangliggéra den information som kréavs, men aven for alla
verkliga huvudman som underlater att gora all relevant nodvandig information tillgénglig for
fonden. En aktiedgare som underlater att folja fondens begaran om information eller
dokumentation kan hallas ansvarig for pafolider som alaggs fonden till félid av en sadan
aktieagares underlatenhet att tillhandahalla informationen eller med forbehall for att fonden
lamnar ut informationen till de luxemburgska nationella myndigheterna och fonden kan, efter
eget gottfinnande, inlésa sddana aktieagares aktier.
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8. VARDERING OCH SUBSTANSBERAKNING

AlF-forvaltaren ansvarar for att se till att en korrekt och oberoende vérdering av fondens
tillgdngar samt berakning och offentliggérande av substansvardet kan utféras. | enlighet med
artikel 17 i 2013 ars lag ar varderingsuppgiften funktionellt oberoende av portfoliforvaltningen
och ersattningspolicyn och andra atgarder sakerstéller att intressekonflikter mildras och att
otillborlig paverkan pa de anstallda férhindras.

Substansvardet fér varje delfond och andelsklass faststélls genom att utféra en vardering av
fondens tillgangar och skulder och allokera dem till delfonderna och andelsklasserna, for att
berékna substansvardet per aktie for varje andelsklass i varje delfond. Metoden for vérdering
av tillgangar och skulder, allokering till delfonder och andelsklasser samt berakning av
substansvardet anges i AlIFM-forvaltarens varderingspolicy, bolagsordningen, och beskrivs
aven i detta avsnitt av prospektet.

8.1 Berdkning av substansvérdet

Substansvardet per aktie ska faststallas av administratéren fran och med varje varderingsdag
(enligt vad som anges for varje delfond i det relevanta tillagget) under AlF-forvaltarens
ansvar. Den ska berdaknas genom att dividera substansvardet for andelsklassen i en delfond
med det totala antalet aktier i en s&dan aktieklass som &r utgivna per den varderingsdagen.
Substansvéardet per aktie ska uttryckas i Aktieklassens Referensvaluta och kan avrundas
uppat eller nedat till tva (2) decimaler.

Substansvardet for en Andelsklass ar lika med vardet av de tillgdngar som tilldelats en sadan
Andelsklass inom en Underfond minus vardet av de skulder som tilldelats en sadan
Andelsklass, vilka bada beraknas per varje Varderingsdag i enlighet med det
varderingsforfarande som beskrivs nedan.

Nettotillgangsvardet for en delfond &r lika med vardet av de tillgdngar som allokerats till en
sadan delfond minus vardet av de skulder som tilldelats en sddan delfond, bada berédknade
per varje varderingsdag i delfondens referensvaluta enligt det varderingsforfarande som beskrivs
nedan.

Fondens Substansvarde kommer vid varje tidpunkt att vara lika med summan av
Substansvardet for alla Delfonder uttryckt i Fondens Referensvaluta. Fondens substansvarde
maste alltid vara minst lika med det minsta aktiekapital som kravs enligt 2010 ars lag, vilket
for narvarande ar en miljon tvdhundrafemtiotusen euro (1 250 000 euro), forutom under de
forsta sex (6) manaderna efter godkannandet av fonden av CSSF.

8.2 Forfarande for vardering
8.21 Allmant

Fondens tillgangar och skulder kommer att varderas i enlighet med AIFM:s varderingspolicy
och de bestdmmelser som anges nedan.

AlF-forvaltaren far, i god tro och i enlighet med allmant accepterade principer och

forfaranden for vardering, tillAmpa andra varderingsprinciper eller alternativa varderingsmetoder
som den
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anser lampligt for att faststéalla det sannolika realisationsvardet for en tillgang om det forefaller
olampligt eller praktiskt ogenomférbart att tilldmpa de regler som beskrivs nedan.

AlF-forvaltaren far justera vardet pa en tillgdng om AIF-férvaltaren faststaller att en sadan
justering ar nodvandig for att aterspegla dess verkliga varde med beaktande av dess
nominella varde, 16ptid, likviditet, tillampliga eller férvantade réntesatser eller utdelningar eller
andra relevanta 6vervaganden.

Om det, efter tidpunkten for faststéllandet av substansvérdet men fore offentliggbrandet av
substansvardet for en varderingsdag, har skett en vasentlig forandring som paverkar de
borser eller marknader dar en betydande del av en delfonds investeringar &ar noterade,
noterade eller handlade, far AIF-forvaltaren avbryta den forsta varderingen och genomfora
en andra vardering for att skydda aktiedgarnas intressen. | ett sadant fall kommer det
substansvarde som anvands for att behandla tecknings-, inlésen- och konverteringsansokningar
for den varderingsdagen att baseras pa den andra berakningen.

Vid berdkningen av substansvardet i enlighet med de véarderingsprinciper som anges nedan
har AlF-forvaltaren gett administratoren tillstand att helt eller delvis forlita sig pa varderingar
som tillhandahalls av tillgangliga prissattningskallor for den relevanta tillgdngen, inbegripet
dataleverantorer och prissattningsorgan (t.ex. Bloomberg eller Reuters), fondadministratorer,
maklare, aterforséljare och varderingsspecialister, forutsatt att sadana prissattningskallor
anses vara tillforlitiga och lampliga och férutsatt att det inte finns nagra uppenbara fel eller
forsummelser i sddana varderingar. | handelse av att varderingar inte ar tillgangliga eller om
varderingar inte kan bedémas korrekt med hjalp av sadana prissattningskallor, kommer
administratoren att forlita sig pa varderingsmetoder och bedomningar som tillhandahalls av
AlF-forvaltaren.

| avsaknad av bedrageri, ond tro, grov vardsldshet eller uppenbart fel, alla beslut som fattas

i enlighet med bolagsordningen och prospektet av AlF-forvaltaren, styrelsen eller nagot
ombud som utsetts av dem i samband med varderingen av fondens tillgangar och berakningen
av fondens nettotillgdngsvarde, en delfond eller en andelsklass, kommer substansvardet per
aktie att vara slutgiltigt och bindande for fonden och for alla aktieagare, och varken styrelsen,
AIFM eller ndgot ombud som utsetts av dem ska acceptera nagot individuellt ansvar eller
ansvar for nagot beslut som fattas eller andra atgarder som de vidtar eller underlater i detta
sammanhang.

AlF-forvaltaren kommer att vara ansvarig gentemot fonden for eventuella férluster som
uppstar till folid av AlF-forvaltarens grova vardsloshet eller avsiktliga underlatenhet att
fullgéra sina varderingsskyldigheter.

B.2.2 Fondens tillgdngar

Med forbehall for reglerna om férdelning till delfonder och andelsklasser nedan, ska fondens
tilgdngar omfatta foljande:

1) alla kontanter i behall eller vid insattning, inklusive eventuell utestdende upplupen ranta;

2) Alla vaxlar och alla typer av fordringar eller kundfordringar, inklusive utestdende
intakter fran avyttring av finansiella instrument.
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3) alla véardepapper och finansiella instrument, inklusive aktier, obligationer, sedlar,
bankcertifikat, forlagsbevis, optioner eller teckningsratter, teckningsoptioner,
penningmarknadsinstrument och alla andra investeringar som tillhér fonden;

4) alla utdelningar och utdelningar som ska betalas till fonden, antingen kontant eller i form
av aktier och andelar (som normalt kommer att registreras i fondens bokforing frdn och
med dagen utan utdelning, forutsatt att fonden kan justera vardet pa vardepapperet i
enlighet med detta);

5) all utestdende upplupen ranta pa rantebarande instrument som tillhor fonden, savida
inte denna ranta ingar i kapitalbeloppet for sddana instrument;

6) Kostnader for att bilda en fond eller en delfond, i den man sadana kostnader inte redan
har skrivits av. och

7) Alla andra tillgangar av alla slag och natur, inklusive kostnader som betalats i forskott.
8.2.3 Fondens skulder

Med forbehall for reglerna om fordelning till delfonder och andelsklasser nedan, ska fondens
skulder omfatta féljande:

1) Alla lan, rakningar eller leverantorsskulder, upplupen ranta pa lan (inklusive upplupna
avgifter for ataganden for sddana lan).

2) Alla kadnda skulder, oavsett om de redan har forfallit till betalning eller inte, inklusive alla
avtalsforpliktelser som har 16pt ut och som innebéar betalningar som goérs antingen
kontant eller i form av tillgangar, inklusive beloppet for eventuella utdelningar som har
deklarerats av fonden men annu inte betalats.

3) en avsattning for eventuell skatt som upplupit till Varderingsdagen och alla andra
avsattningar som godkénts eller godkants av fonden, och

4) alla andra skulder i fonden av nagot slag som registrerats i enlighet med tillampliga
redovisningsregler, forutom skulder som representeras av aktier. Vid faststallandet av
beloppet for sadana skulder kommer fonden att ta hansyn till alla utgifter, arvoden,
kostnader och kostnader som ska betalas av fonden enligt vad som anges i avsnitt 9
(Avgifter och kostnader) nedan.

Tillrackliga avsattningar ska goras for obetalda administrativa och andra utgifter av
regelbunden eller &terkommande karaktar pd grundval av ett uppskattat belopp som upplupit
for den tillampliga perioden. Eventuella skulder utanfér balansrdkningen ska vederborligen
beaktas i enlighet med rattvisa och aktsamma kriterier.

De avgifter och kostnader som uppstar i samband med bildandet av fonden kommer att baras
av fonden och kan skrivas av éver en period pa upp till fem (5) ar. Kostnaderna for att bilda
varje ny delfond kommer att baras av en sddan delfond och kan skrivas av éver en period pa
upp till fem (5) &r. Nya delfonder som skapas efter det att fonden har bildats och lanserats
kommer att delta i de icke avskrivna kostnaderna for inrattandet av fonden.
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8.2.4 Principer for vardering

| enlighet med bolagsordningen och AIFM:s varderingspolicy kommer varderingen av fondens
tillgdngar att genomforas enligt foljande:

1)

2)

3)

4)

5)

Vardet av kontanta medel som finns i lager eller som deponering, vaxlar eller
skuldebrev, kundfordringar, férutbetalda kostnader, kontantutdelningar och upplupen men
annu inte mottagen ranta ska vara lika med hela det nominella eller nominella beloppet
darav, savida det inte &r osannolikt att dessa kommer att betalas eller mottas i sin
helhet, i vilket fall vardet av dessa ska faststallas efter sadan diskontering som AIF-
forvaltaren i sddana fall kan anse lamplig for att aterspegla verkliga vardet darav.

Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som &r noterade, noterade
eller foremal for handel pa en bors eller reglerad marknad skall, om inte annat
foreskrivs i punkterna 3 och 6 nedan, vérderas till det senast tillgangliga
marknadspriset eller noteringen, fore varderingstidpunkten, pa& den bors eller
reglerade marknad dar vardepapperen eller instrumenten huvudsakligen ar noterade.
borsnoteras eller handlas. Om vardepapper eller instrument &r noterade, noterade
eller handlade pa mer an en bors eller reglerad marknad, ska AlF-férvaltaren avgora
pa vilken bors eller reglerad marknad vardepapperen eller instrumenten primart ar
noterade, noterade eller handlade, och marknadspriserna eller noteringarna pa en sadan
bors eller reglerad marknad ska anvandas for varderingen. Overlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument for vilka marknadspriser eller noteringar inte ar
tillgangliga eller representativa, eller som inte ar noterade, noterade eller handlade pa
en bors eller reglerad marknad, ska varderas till sitt sannolika realisationsvarde,
uppskattat med omsorg och i god tro av AlF-forvaltaren med hjalp av en
varderingsmetod som godkénts av AlF-forvaltaren.

Utan hinder av vad som s&gs i punkt 2) ovan far, dar det ar tillatet enligt tillampliga
lagar och andra forfattningar, penningmarknadsinstrument varderas med hjalp av en
avskrivningsmetod dar instrumenten varderas till anskaffningskostnaden justerad for
avskrivning av overkurs eller upplupen diskontering pa konstant basis fram till
forfallodagen, oberoende av effekten av fluktuerande rantesatser pa instrumentens
marknadsvéarde. Avskrivningsmetoden kommer endast att anvédndas om den inte
forvantas leda till en vasentlig diskrepans mellan marknadsvardet pé instrumenten och
deras varde beraknat enligt avskrivningsmetoden.

Finansiella derivatinstrument som &ar noterade, noterade eller handlade pa en bors
eller reglerad marknad kommer att varderas till det senast tillgangliga stangnings - eller
avvecklingspriset eller noteringen, fére tidpunkten for varderingen, pa den bors eller
reglerade marknad dar instrumenten huvudsakligen ar noterade, noterade eller
handlade. Om instrument &r noterade, noterade eller handlas pa mer an en bors eller
reglerad marknad ska AlF-forvaltaren faststélla pa vilken bors eller reglerad marknad
instrumenten primart ar noterade, noterade eller handlade, och stangnings- eller
avvecklingspriserna eller noteringarna pa en sadan bors eller reglerad marknad ska
anvandas for varderingen. Finansiella derivatinstrument for vilka slut- eller
avvecklingspriser eller noteringar inte &r tillgangliga eller representativa ska varderas
till sitt sannolika realisationsvérde, uppskattat med omsorg och i god tro av AlF-
forvaltaren med hjalp av en varderingsmetod som godkants av AlF-forvaltaren.

Finansiella derivatinstrument som handlas OTC (over-the-counter) kommer dagligen
att varderas till sitt verkliga marknadsvarde, pa grundval av véarderingar som
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6)

7)

tillhandahdlls av motparten och som kommer att godkannas eller verifieras
regelbundet oberoende av motparten. Alternativt kan finansiella OTC-derivat varderas
pa grundval av oberoende prissattningstjanster eller varderingsmodeller som
godkants av AIFM och som féljer internationell basta praxis och
varderingsprinciper. En sadan vardering kommer regelbundet att stammas av
mot motpartens vardering oberoende av motparten, och betydande skillnader
kommer omedelbart att undersdkas och forklaras.

Utan hinder av vad som sags i punkt 2 ovan ska aktier eller andelar i
malinvesteringsfonder varderas till sitt senast tillgangliga officiella nettotillgdngsvarde,
sasom det rapporterats eller tillhandahallits av investeringsfonden eller p& dess
vagnar, eller till det senast tillgangliga inofficiella eller uppskattade nettotillgangsvardet
om det & nyare an det senast tillgangliga officiella nettotillgangsvardet. under
forutsattning att  AlF-forvaltaren ar Overtygad om att ett sadant inofficiellt
nettotillgdngsvarde ar tillforlitligt. Substansvardet beraknat pa grundval av inofficiella
nettotillgdngsvéarden for malinvesteringsfonden kan skilja sig fran substansvardet som
skulle ha berdknats pad samma varderingsdag pa grundval av det officiella
nettotillgdngsvardet for malinvesteringsfonden. Alternativt far aktier eller andelar i
malinvesteringsfonder som &r noterade, noterade eller handlas p& en bors eller
reglerad marknad véarderas i enlighet med bestdmmelserna i punkt 2 ovan.

Vardet pa alla andra tillgdngar som inte uttryckligen anges ovan ska vara det sannolika
realisationsvardet som AlF-forvaltaren uppskattar med omsorg och i god tro med hjalp
av en varderingsmetod som godkants av AlF-forvaltaren.

B.2.5 Allokering av tillgadngar och skulder till delfonder och andelsklasser

Fondens tillgdngar och skulder kommer att fordelas till varje delfond och andelsklass i enlighet
med bestammelserna i bolagsordningen, enligt nedan, och det relevanta tillagget till delfonden.

1)

2)

3)

Intakterna fr&n emissionen av aktier i en delfond eller andelsklass, alla tillgangar i vilka
sadana intakter investeras eller aterinvesteras och alla inkomster, intékter, vinster eller
tillgdngar som kan hanforas till eller harror fran sadana investeringar, liksom all 6kning
eller minskning av deras varde, kommer att fordelas till den underfonden eller
andelsklassen och registreras i dess bokforing. De tillgadngar som allokeras till varje
andelsklass i samma delfond kommer att investeras tillsammans i enlighet med
investeringsmalet, policyn och strategin for den delfonden, med férbehall for de
sarskilda egenskaperna och emissionsvillkoren for varje andelsklass i den delfonden,
enligt vad som anges i dess tillagg (se avsnitt 7.1 (Andelar, delfonder och
andelsklasser) ovan)

Alla skulder i fonden som &r hanforliga till de tillgangar som tilldelats en delfond eller
andelsklass eller som uppkommit i samband med bildandet, driften eller likvidationen av
en delfond eller andelsklass ska belasta den delfonden eller andelsklassen och,
tillsammans med eventuell 6kning eller minskning av deras varde, ska férdelas pa den
delfonden eller andelsklassen och registreras i dess bokféring. | synnerhet, och utan
begransning, kommer kostnaderna och eventuella férdelar med en aktieklassspecifik
funktion att allokeras enbart till den aktieklass som den specifika funktionen avser.

Eventuella tillgingar eller skulder som inte kan hanféras till en viss delfond eller
andelsklass kan fordelas av styrelsen i god tro och pa ett satt som &r rattvist mot
aktieagarna i allmanhet och kommer normalt att férdelas pa alla delfonder eller
andelsklasser i proportion till deras nettotillgangsvarde.
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Med forbehall for ovanstaende kan styrelsen nar som helst andra férdelningen av tillgangar
och skulder som tidigare allokerats till en delfond eller andelsklass.

B.2.6 Ytterligare regler for fondens tillgangar och skulder

Vid berakning av substansvardet fér varje delfond eller andelsklass kommer féljande
principer att galla.

1)

2)

3)

4)

5)

Varje Aktie som 6verenskommits att emitteras av Fonden pd varje Teckningsdag
kommer att anses vara utgiven och existera omedelbart efter varderingstidpunkten pa
Teckningsdagen . Fran och med denna tidpunkt och till dess att Teckningspriset har
mottagits av fonden, kommer tillgdngarna i den berérda delfonden eller andelsklassen
att anses innefatta en fordran fran den underfonden eller andelsklassen pé det belopp
av kontanter eller annan egendom som ska erhallas i samband med emissionen av
sadana aktier. Substansvardet for delfonden eller andelsklassen kommer att 6kas med
ett sddant belopp omedelbart efter varderingstidpunkten pa teckningsdagen.

Varje Aktie som dverenskommits att I6sas in av Fonden pa varje Inlésendag kommer
att anses vara utgiven och existera till och med tidpunkten for varderingen pa
Inlésendagen. Omedelbart efter tidpunkten for véarderingen och fram till dess att
Inlbsenpriset har betalats av fonden, kommer skulderna fér den berérda delfonden eller
andelsklassen att anses inkludera en skuld i den underfonden eller andelsklassen till
ett belopp motsvarande kontanter eller annan egendom som ska betalas med
avseende pa inlésen av sadana aktier. Substansvardet for delfonden eller
andelsklassen kommer att minskas med ett sadant belopp omedelbart efter
varderingstidpunkten pa inlosendagen.

Efter ett tillkannagivande om utdelning for Utdelningsaktier pa en Varderingsdag som
Fonden har faststallt som redovisningsdatum fo6r utdelningen, kommer
Substansvardet for Delfonden eller Andelsklassen att minskas med ett sddant belopp
vid tidpunkten for varderingen pa den Varderingsdagen.

Om tillgangar har overenskommits att kopas eller sdljas men ett sddant kop eller en
sadan forsalining inte har slutforts vid tidpunkten for varderingen pa& en viss
varderingsdag, kommer sadana tillgangar att inkluderas i eller exkluderas fran fondens
tillgadngar, och den bruttokdpeskilling som ska betalas eller den nettoforsaljningspris som
ska betalas kommer att exkluderas fran eller inkluderas i fondens tillgdngar. som om ett
sadant kop eller en sadan forsaljning hade slutforts i vederborlig ordning vid tidpunkten for
varderingen pa den Varderingsdagen, savida inte Fonden har anledning att tro att ett
sadant kop eller en sadan forsalining inte kommer att slutféras i enlighet med dess
villkor. Om det exakta vardet eller arten av sadana tillgangar eller priset inte ar kant vid
tidpunkten for varderingen pa Varderingsdagen, kommer dess varde att uppskattas av
AlF-férvaltaren i enlighet med de varderingsprinciper som beskrivs ovan.

Vardet av en tillgAng eller skuld som ar denominerad eller uttryckt i en annan valuta
an Referensvalutan for Fonden, Delfonden eller Andelsklassen ska, beroende pa vad
som ar tillampligt, konverteras till Referensvalutan foér Fonden, Delfonden eller
Andelsklassen till den gallande valutakursen vid tidpunkten for varderingen pa den
Varderingsdag som AIFM anser [amplig.
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8.3

Offentliggdrande av substansvardet

Substansvérdet per aktie for varje andelsklass inom varje delfond kommer att vara tillgangligt
fran administratéren under normal kontorstid och publiceras pa https:/nordicbridgefund.se.

8.4

Tillfalligt uppskov med berédkningen av substansvardet

Styrelsen far, efter samrdd med AIFM-forvaltaren, tillfalligt upphava berdakningen och
offentliggdrandet av substansvardet per aktie i en andelsklass i en delfond och/eller, i
féorekommande fall, emission, inlésen och konvertering av aktier i en andelsklass i en
underfond i féljande fall:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Nar en bors eller en reglerad marknad som tillhandahaller priset pa tillgangarna i en
delfond &ar stangd, annat an pa ordinarie helgdagar, eller i handelse av att
transaktioner p& en sadan bors eller marknad avbryts, omfattas av restriktioner eller
ar omoijliga att genomféra i volymer som goér det majligt att faststélla rattvisa priser.

Nar den information eller de berékningskallor som normalt anvands for att faststalla vardet
pa tillgdngarna i en delfond inte &r tillgangliga.

under en period d& ett sammanbrott eller en funktionsstorning intraffar i de
kommunikationsmedel eller datamedier som normalt anvands for att faststédlla priset
eller vardet pa tillgdngarna i en delfond, eller som kravs for att berdkna
nettotillgdngsvardet per aktie,

nar utbyte, kapitaloverféring eller andra restriktioner forhindrar genomférandet av
transaktioner i en delfond eller férhindrar genomférandet av transaktioner till normala
vaxelkurser och villkor for sddana transaktioner,

nar utbyte, kapitaloverforing eller andra restriktioner forhindrar repatriering av
tillgdngar i en delfond i syfte att gora betalningar vid inlésen av andelar eller forhindrar
genomfdrandet av sadan repatriering till normala vaxelkurser och villkor for sddan
repatriering;

nar den rattsliga, politiska, ekonomiska, militdra eller monetdra miljon, eller en force
majeure-handelse, hindrar fonden fran att kunna férvalta en delfonds tillgangar pa ett
normalt satt och/eller forhindrar faststallandet av deras varde pa ett rimligt satt;

Nar berakningen av nettotillgdngsvardet eller ratten till emission, inlésen eller
konvertering skjuts upp av den eller de investeringsfonder i vilka en delfond &r
investerad.

Efter det att berakningen av nettotillgangsvardet och/eller emissionen har skijutits upp, ska
inldsen och konvertering ske i en masterfond i vilken en delfond investerar som en
matarfond.

nar priset eller vardet pa tillgangarna i en delfond av ndgot annat skl inte kan
faststéallas omedelbart eller korrekt utanfor AlF-forvaltarens och styrelsens kontroll.
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eller nar det p& annat satt ar omgjligt att forfoga 6ver delfondens tillgangar pa vanligt
sétt och/eller utan att vasentligt skada aktieagarnas intressen;

10) i handelse av ett meddelande till fondens aktiedgare om att sammankalla en extra
bolagsstamma i syfte att upplésa och likvidera fonden eller informera dem om
uppsagning och likvidation av en underfond eller andelsklass, och mer allméant, under
likvidationen av fonden, en underfond eller en andelsklass;

11) under processen for att faststélla valutaférhallanden i samband med en fusion, ett
tillskott av tillgAngar, en uppdelning av tillgAngar eller aktier eller ndgon annan
omstruktureringstransaktion;

12)  under en period da handeln med Aktier i en delfond eller Andelsklass p& nagon
relevant bors dar sddana Aktier ar noterade avbryts eller begransas eller avslutas; och

13) i undantagsfall, narhelst styrelsen anser det nodvandigt for att undvika oaterkalleliga
negativa effekter pa fonden, en delfond eller aktieklass, i enlighet med principen om
rattvis behandling av aktiedgare i deras béasta intresse.

| handelse av exceptionella omstandigheter som skulle kunna paverka aktiedgarnas
intressen negativt eller om betydande begdran om teckning, inlésen eller konvertering av
aktier mottas for en delfond eller andelsklass, forbehdller sig styrelsen ratten att faststalla
substansvardet per aktie fér den underfonden eller andelsklassen forst efter att fonden har
slutfort de nddvandiga investeringarna eller avyttringarna av vardepapper eller andra
tillgangar for delfonden eller aktien Den berérda klassen.

Emission, inlésen och konvertering av Aktier i ndgon Aktieklass kommer ocksa att skjutas upp
under en sadan period d& Substansvardet for en sadan Aktiekategori inte berdknas och
offentliggors.

Varje beslut om att skjuta upp berdkningen och publiceringen av substansvardet per aktie
och/eller i forekommande fall emission, inlésen och konvertering av aktier i en aktieklass
kommer att offentliggéras och/eller kommuniceras till aktiedgarna i enlighet med tillampliga
lagar och férordningar.

Skjutandet av berdkningen av Substansvardet och/eller, i férekommande fall, av teckning,
inlésen och/eller konvertering av Aktier i ndgon Delfond eller Andelsklass kommer inte att
paverka berakningen av Substansvardet och/eller, i forekommande fall, av teckning, inlésen
och/eller konvertering av Aktier i ndgon annan Underfond eller Andelsklass.

Avbrutna tecknings-, inlésen- och konverteringsansékningar kommer att behandlas som
anses vara ansokningar om teckning, inlésen eller konvertering med avseende pa den forsta
Teckningsdagen, Inlésendagen eller Konverteringsdagen efter utgangen av
avstangningsperioden, sdvida inte Aktiedgarna har aterkallat sina anmalningar om teckning,
inlosen eller konvertering genom skriftligt meddelande till Administratéren fére utgdngen av
avstangningsperioden.
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8.5  Korrigering av fel i berdkningen av substansvéardet och/eller bristande
efterlevhad av den tillampliga investeringspolicyn for delfonder

| hé&ndelse av ett fel i berékningen av substansvardet och/eller i hédndelse av bristande
efterlevnad av den tillampliga policyn fér delfondsinvesteringar ska AlF -férvaltaren tillampa
CSSF-cirkularet 02/77 om skydd for investerare vid fel i berakningen av nettotillgdngsvardet
och korrigering av konsekvenserna av bristande efterlevnad av de investeringsregler som ar
tillampliga pa foretag for kollektiva investeringar och kommer att folja de forfaranden som
anges i detta cirkular for att korrigera sadana fel och/eller bristande efterlevnad.
Toleranstroskeln kommer att uppga till 1,00 procent av substansvardet.
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9. ARVODEN OCH KOSTNADER
9.1 Teckningsavgift och inldsenavgift

Teckning av Aktier kan bli foremal for en Teckningsavgift och inlosen av Aktier kan bli féremal
for en Inlésenavgift, bada beraknade enligt vad som anges i Tillaggen, i forekommande fall.
Konvertering av Aktier kan bli foremal for en Konverteringsavgift som beréaknas i enlighet med vad
som anges i Tillaggen, i forekommande fall. For att undvika missforstand kommer ingen
Abonnemangsavgift eller Inl6senavgift att tillampas p& konverteringar utéver
Konverteringsavgiften, om sadan finns.

I férekommande fall kommer en identisk Teckningsavgift, Inldsenavgift eller
Konverteringsavgift att tillampas pa alla teckningar, inlésen och omvandlingar av Aktier i
respektive Aktieslag som behandlas pa samma Teckningsdag, Inlosendag eller
Konverteringsdag.

Teckningsavgiften, inlésenavgiften och konverteringsavgiften kommer att betalas till AIFM.
AlF-forvaltaren kan efter eget gottfinnande avsta frdn hela eller delar av Teckningsavgiften,
Inlésenavgiften eller Konverteringsavgiften.

Banker och andra finansiella mellanhander som utsetts av eller agerar pa uppdrag av
aktieagarna, i forekommande fall, far ta ut administrationsavgifter och/eller andra avgifter eller
provisioner fran aktiedgarna i enlighet med dverenskommelser mellan dessa banker eller andra
finansiella mellanhander och aktiedgarna. Fonden har ingen kontroll o6ver sadana
arrangemang.

9.2 Forvaltningsavgift

AlF-forvaltaren kommer att ha ratt till en arlig avgift som motsvarar en procentandel av
substansvardet for varje delfond eller andelsklass och som betalas ut ur fondens tillgangar
och fordelas pa varje delfond och andelsklass (enligt beskrivningen i avsnitt 8.2
(varderingsforfarande) ovan). Fdérvaltningsavgiften kommer att ackumuleras p& varje
varderingsdag och kommer att betalas manadsvis i efterskott till den kurs som anges i det
relevanta tillagget for varje delfond eller aktieklass. AIF-forvaltaren kommer ocksé att ha ratt
till ersattning for skaliga utligg som den har haft i samband med utférandet av sina uppgifter.

Forvaltningsavgiften omfattar investeringsforvaltning och marknadsforingstjanster som
tilhandahalls av AlF-forvaltaren eller dess ombud. Om AlF-forvaltaren har utsett distributérer
att marknadsfora Aktierna, ska eventuella avgifter som ska betalas till sddana distributorer
betalas av AlF-forvaltaren utifran dess egna avgifter.

9.3  Prestationsavgift

Enligt tillAgget till den relevanta delfonden kan resultatbaserade avgifter (" Resultatbaserade
avgifter") betalas till AlF-férvaltaren i enlighet med de kriterier som anges i det relevanta
tillagget och i enlighet med Esmas riktlinjer om resultatbaserade avgifter.

Om inga Aktier ges ut for en Aktiekategori en viss dag, kommer den Teckningskurs som
tilampas den dagen att betraktas som den initiala kursen for den Aktieklassen; om det sker
andringar i Prospektet i forhallande till den berakningsmetod for Prestationsav gifter som ar
tilamplig for en Aktieklass, kommer upplupna Prestationsbaserade Avgifter att utkristalliseras
och betalas till AIFM-forvaltaren, och Substansvéardet, eller Substansvardet per Aktie
beroende pa vad som ar tillampligt, berdknas pa den sista Varderingsdagen da den gamla
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berdkningsmetoden tillampas, kommer att betraktas som det initiala referensvéardet for
berakningen av Resultatbaserade avgifter med den nya berékningsmetoden.

9.4 Forvaringsinstitutets och administratdrens avgifter

Fonden kommer att betala arliga avgifter till forvaringsinstitutet och administratéren som
kommer att variera upp till hogst 0,5 % av substansvardet pa fondniva, med forbehall fér en
minimiavgift per delfond pd 46 540 euro och en minimiavgift p& 36 000 euro pa fondniva.
Dessa avgifter betalas manadsvis och inkluderar inte transaktionsrelaterade avgifter och
kostnader for underférvarare eller liknande ombud.

Forvaringsinstitutets och administratérens avgifter kommer att fordelas pa de relevanta
delfonderna och andelsklasserna enligt beskrivningen i avsnitt 8.2.5 (Allokering av tillgangar
och skulder till delfonder och andelsklasser). Depositarien och forvaltaren kommer ocksa att
ha ratt till ersattning for skaliga utlhgg som de har haft i samband med utférandet av sina
uppgifter.

Ytterligare avgifter kan betalas till forvaringsinstitutet och forvaltaren som erséattning fér
sidotjanster som tillhandahalls fonden och som avser forvaringsinstitutets och forvaltarens
huvudtjanster.

9.5 Arvoden och kostnader for styrelseledamoter

Styrelseledamoterna har ratt att erhdlla arvode som vederlag for sitt uppdrag. Fonden ska
ocksa ersatta styrelseledaméterna for lampligt forsakringsskydd samt kostnader och andra
kostnader som styrelseledamoéterna adrar sig vid utférandet av sina uppgifter, inklusive
skaliga utlagg ur egen ficka, resekostnader for att delta i styrelsemoten och alla kostnader fér
rattsliga forfaranden, savida inte sadana kostnader orsakas av uppsatligt eller grovt oaktsamt
upptradande av styrelseledamoten i styrelsen. styrelseledaméter i fraga.

9.6 Driftskostnader och administrativa kostnader

Fonden star for alla ordinarie kostnader och utgifter som uppstar i driften och administrationen
av fonden eller ndgon delfond eller andelsklass ("Driftskostnader och administrativa
kostnader"), inklusive men inte begransat till kostnader och utgifter som uppstar i samband
med:

1) forbereda, producera, skriva ut, deponera, publicera och/eller distribuera dokument som
ror fonden, en delfond eller en andelsklass som kravs enligt tillampliga lagar och
forordningar (sasom bolagsordningen, detta prospekt, finansiella rapporter och
meddelanden till aktieagarna) eller andra dokument och material som gors tillgangliga
for aktiedgarna (t.ex. forklarande promemorior, uttalanden, rapporter, faktablad och
liknande dokument).

2) anordnande och genomfdrande av bolagsstammor samt foérberedande, tryckning,
publicering och/eller distribution av kallelser och annan kommunikation till
aktiedgarna,

3) Professionell radgivning (t.ex. juridiska tjanster, skattetjanster, redovisningstjanster,
regelefterlevnadstjanster, revisionstjanster och andra radgivningstjanster) som fonden
eller AlF-forvaltaren utfor for fondens rékning.

4) investeringstjanster som vidtagits och/eller uppgifter som erhallits av fonden eller AlF-
forvaltaren for fondens rakning (inklusive avgifter och kostnader for att erhalla
investeringsanalyser,
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system och andra tjanster eller data som anvénds for portfélj- och
riskhanteringsandamal).

5) godkadnnande av fonden, underfonderna och andelsklasserna, fondens skyldigheter
att félja regelverket och rapporteringskrav (t.ex. administrativa avgifter,
ansokningsavgifter, forsadkringskostnader och andra typer av avgifter och utgifter som
uppstar i samband med regelefterlevnad) och alla typer av forsakringar som erhallits
for fondens och/eller styrelseledamoternas rékning;

6) initiala och l6pande skyldigheter i samband med registrering och/eller notering av
fonden, en delfond eller aktieklass och distribution av andelar i Luxemburg och
utomlands (t.ex. avgifter som tas ut av och kostnader som ska betalas till finansiella
tilsynsmyndigheter, distributorer, korrespondentbanker, representanter,
noteringsombud, betalningsombud, fondplattformar och andra ombud och/eller
tjansteleverantorer som utsetts i detta sammanhang, samt kostnader for radgivning,
juridik och 6versattning).

7) Faststdllande och offentliggérande av skattefaktorer fér EU/EES-medlemsstaterna
och/eller andra lander dar det finns distributionslicenser och/eller privata placeringar,
i enlighet med de faktiska utgifterna till marknadspriser.

8) medlemskap eller tjanster som tillhandahalls av internationella organisationer eller
branschorgan, t.ex. Association of the Luxembourg Fund Industry (ALFI);

9) skatter, avgifter och avgifter som ska betalas till regeringar och lokala myndigheter
(inklusive den luxemburgska arliga medlemsavgiften (taxe d'abonnement) och alla andra
skatter som ska betalas pa tillgangar, inkomster eller kostnader) och all mervardesskatt
(moms) eller liknande skatt i samband med avgifter och kostnader som betalas av
fonden, och

10) omorganisation eller likvidation av fonden, en underfond eller en andelsklass.
9.7 Transaktionskostnader

Varje delfond ska bara de kostnader och utgifter som uppstar vid kép och férséljning av
portfoljtillgangar och ingdende av andra transaktioner med véardepapper eller andra
finansiella instrument, sdsom maéklararvoden och provisioner och alla andra avgifter, utgifter,
provisioner, pdalagor, &verkurser och rantor som betalas till banker, maklare,
exekutionsagenter, vardepappersutlaningsombud och/eller som uppstar vid deltagande i
vardepapperslan. Aterkops- och &terkdps-séljprogram, avgifter for hantering av sékerheter
och tillhérande kostnader och avgifter, vaxlingsavgifter, skatter, avgifter och stdmpelavgifter
som tas ut i samband med transaktioner med vardepapper eller andra finansiella och alla andra
transaktionsrelaterade kostnader.

9.8 Extraordinara kostnader och utgifter

For att skydda fondens och dess aktiedgares intressen kan fonden eller en delfond bara alla
extraordindra kostnader och utgifter, inklusive, utan begransning, kostnader och utgifter
relaterade till rattstvister och tillsynsutredningar (inklusive straffavgifter, boter, skadestand och
skadeersattningar) och det fulla beloppet av alla skatter, avgifter, tullar eller liknande avgifter
som péafors fonden eller delfonden och som inte skulle betraktas som vanliga drifts- och
administrationskostnader.
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9.9 Kostnader och utgifter for bildande

De kostnader och utgifter som uppkommit i samband med bildandet av fonden beréknas
uppga till ett belopp av tva miljoner sjuhundrafemtiotusen svenska kronor (2 750 000 kronor).
Sadana kostnader och utgifter kommer att baras av fonden och kan skrivas av under en
period av upp till fem (5) ar fran det datum da fonden bildades. Kostnaderna for att bilda och
kostnaderna for varje ny delfond kommer att baras av en sadan delfond och kan skrivas av
under en period pa upp till fem (5) ar. Nya delfonder som skapas efter bildandet och
lanseringen av fonden kommer att delta i de icke-amorterade bildningskostnaderna och
utgifterna for fonden.
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10.  ALLMAN INFORMATION
10.1 Rapporter och bokslut

Fondens arsredovisning kommer att uppréattas i enlighet med luxemburgsk redovisningssed
och kommer att innehalla alla vasentliga andringar av den information som anges i artikel 21
i 2013 ars lag under det rakenskapsar som redovisningen avser.

Fondens rakenskapsar borjar den 1 januari varje ar och slutar den 31 december samma ar.
Fonden ska varje ar ge ut en arsrapport frAin och med utgdngen av det foregaende
rakenskapsaret, som bland annat ska innehalla de reviderade arsredovisningarna for fonden
och varje delfond samt en rapport fran styrelsen om fondens verksamhet. Det forsta
rakenskapsaret avslutas den 31 december 2025 och den férsta arsredovisningen lamnas per
den 31 december 2025. Arsredovisningen ska héllas tillganglig fér aktiedgarna inom sex (6)
manader efter rapportperiodens slut. Aktiedgare kan pa begaran kostnadsfritt erhalla en
kopia av den senaste arsredovisningen fran AIFM.

Varje & kommer fonden ocksa att ge ut en halvarsrapport som omfattar de forsta sex (6)
manaderna av varje rakenskapsar i enlighet med 2010 ars lag. Halvarsredovisningen ska
hallas tillganglig for aktieagarna inom tre (3) manader efter rapportperiodens slut. Den forsta
halvarsredovisningen kommer att omfatta perioden fram till och med den 30 juni 2025 och
kommer att hallas tillganglig for aktieagarna fore den 30 september 2025.

Fondens referensvaluta ar svenska kronor. Arsredovisningen kommer att omfatta fondens
konsoliderade redovisning uttryckt i svenska kronor samt individuell information om varje
delfond uttryckt i referensvalutan for en sadan delfond.

10.2 Bolagsstammor

Arsstamman ska héllas inom fyra (4) méanader efter utgdngen av varje rakenskapsar i
Storhertigdémet Luxemburg pd den ort dar Bolaget har sitt sate eller p4 en annan plats i
Storhertigdémet Luxemburg som kan anges i kallelsen till en sddan stamma.

Andra bolagsstammor kan hallas p& den plats och pé den tid som anges i kallelsen for att
besluta i andra frAgor som ror fonden. Bolagsstammor for aktieagare i en delfond eller en
andelsklass inom en delfond kan héllas pa den tid och plats som anges i kallelsen for att besluta i
alla fragor som uteslutande ror en sadan delfond eller andelsklass.

Kallelser till alla bolagsstammor kan géras genom kungorelser som registreras i Luxemburgs
handels- och bolagsregister och publiceras minst femton (15) dagar foére stamman i Recueil
électronique des sociétés et associations (RESA) och i en luxemburgsk tidning och skickas
till alla registrerade aktiedgare med vanlig post (lettre missive). Alternativt kan kallelse skickas
till registrerade aktieagare med rekommenderat brev minst atta (8) kalenderdagar fére
stamman eller, om adressaterna var for sig har accepterat att ta emot kallelserna genom ett
annat kommunikationsmedel som sakerstaller tillgang till informationen, genom sadana
kommunikationsmedel. Kallelserna kommer att innehélla dagordningen och kommer att ange
tid och plats for motet, villkoren for tilltrade samt krav pa beslutférhet och omréstning.
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Kraven pa narvaro, beslutférhet och majoritet vid alla bolagsstammor kommer att vara de
som faststalls i bolagsordningen och i 1915 &rs lag. Alla aktiedgare kan narvara vid
bolagsstammor personligen eller genom att utse en annan person till sitt ombud skriftligen
eller via fax, e-post eller annat liknande kommunikationsmedel som godtas av fonden. En
enskild person kan foretréada flera eller till och med alla aktiedgare i fonden, en delfond eller
en andelsklass. Varje Aktie berattigar Aktiedgaren till en (1) rost vid alla bolagsstammor med
Fondens aktiedgare och vid alla moten i den berdérda Delfonden eller Andelsklassen i den
man denna Andel &r en Andel av en sadan Underfond eller Andelsklass.

Aktiedgare som tillsammans innehar minst tio procent (10 %) av aktiekapitalet eller rosterna
kan stalla skriftliga fragor till styrelsen om transaktioner i samband med forvaltningen av
fonden samt till foretag som kontrolleras av fonden, med avseende p& de senare.

Styrelsen kan upphéva rostratten for en aktiedgare i strid med dennes skyldigheter som
beskrivs i detta Prospekt, Teckningssedeln eller bolagsordningen.

10.3 Aktieagares rattigheter

Vid emissionen av Aktierna kommer den person vars namn finns i Aktieregistret att bli
aktieagare i Fonden i forhallande till den relevanta Underfonden och Andelsklassen. Fonden
uppmarksammar aktieagarna pa det faktum att nar en aktieagare investerar i fonden genom
en mellanhand som agerar i eget namn men pa uppdrag av aktieagaren, ar det kanske inte
alltid mojligt for aktiedagaren att utbva vissa aktieagarrattigheter, sdsom ratten att delta i
bolagsstammor, direkt mot fonden. Aktiedgare uppmanas att stka radgivning i férhallande
till sina rattigheter.

Bolagsordningen regleras av, och tolkas i enlighet med, de lagar som for ndrvarande ar i kraft
i Luxemburg.

Teckningsformularet ar uttryckt for att styras av och tolkas i enlighet med de lagar som for
narvarande ar i kraft i Luxemburg och innehaller ett val av internationell behérighet for
domstolarna i Storhertigddmet Luxemburg.

Det finns inga rattsliga instrument i Luxemburg som kréavs for erkédnnande och verkstallighet av
domar som meddelats av en luxemburgsk domstol. Om en utlandsk, dvs. icke-luxemburgsk
domstol, pa grundval av tvingande nationella bestammelser meddelar en dom mot fonden
géller reglerna i Bryssel I-férordningen (omarbetning) (om domar frdn EU:s medlemsstater)
eller reglerna i Luganokonventionen eller i Luxemburgs internationella privatratt (om domar
fran tredjelander) om erkdnnande och verkstéllighet av utlandska domar. Aktiedgare
uppmanas att fran fall till fall soka rdd om vilka regler som finns om erkannande och
verkstallighet av domar.

| avsaknad av ett direkt avtalsforhallande mellan aktieagarna och de tjansteleverantérer som
namns i avsnitt 6 (Ledning och administration) ovan, kommer aktiedgarna i allménhet inte att
ha nagra direkta rattigheter gentemot tjansteleverantérerna och det finns endast begransade
omstandigheter under vilka en aktiedgare potentiellt kan rikta ett krav mot en
tjansteleverantor. Den rattmatiga karande i en talan dar en tjansteleverantor pastas ha gjort
sig skyldig till ett fel mot fonden &r vid forsta anblicken fonden sjalv.
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10.4 Andringar i detta Prospekt

Styrelsen kan, i nara samarbete med AIFM-forvaltaren, fran tid till annan andra detta prospekt
for att aterspegla olika andringar som den anser nédvandiga och i fondens basta intresse,
sasom att genomfora andringar i lagar och férordningar, andringar av en delfonds mal och
policy eller andringar av avgifter och kostnader som debiteras en delfond eller andelsklass.
Varje andring av detta prospekt kommer att krdva godkannande av CSSF innan den trader i
kraft. | enlighet med tillampliga lagar och férordningar kommer aktiedgare i delfonden eller
andelsklassen att informeras om &andringarna och, om sa& kravs, och beroende péa
andringarnas vasentlighet och CSSF:s godkannande, att ges minst en manads foérvarning om
eventuella féreslagna vasentliga andringar sé att de kan begéara inlésen av sina aktier utan
kostnad om de inte haller med.

10.5 Tillgangliga dokument och information

Aktieagare kan, pa begaran under kontorstid pa en hel bankdag i Luxemburg, kostnadsfritt
erhalla en kopia av detta prospekt samt av den senaste arsredovisningen och bolagsordningen
fran fonden eller AIFM. P& begaran ska en aktiedgare tillstallas dessa handlingar.

Den information som anges i artikel 23 i direktivet om férvaltare av alternativa
investeringsfonder kommer att goras tillganglig kostnadsfritt pa den plats dar forvaltaren har
Sitt sate.

AlF-forvaltaren har en policy for "basta genomférande" i syfte att uppna basta mojliga resultat
for fonden nar den verkstéller beslut om att handla fér fondens rakning eller lagger order om
att handla pa fondens vagnar med andra enheter for utforande. Ytterligare information om
policyn for basta utférande kan pa begéaran erhallas fran AIFM-forvaltaren.

AlF-forvaltaren har en strategi for att bestdmma nér och hur réstratt som ar knuten till &gandet
av en delfonds investeringar ska utdvas till féorman uteslutande foér delfonden. En
sammanfattning av denna strategi samt narmare uppgifter om de atgarder som vidtagits pa
grundval av denna strategi for varje delfond kan p& begéaran erhdllas fran AlIF-forvaltaren.

Kopior av foljande dokument finns tillgangliga for inspektion under normal kontorstid varje
arbetsdag pa& fondens huvudkontor: (i) forvaltningsavtalet, (i) depositionsavtalet och (iii)
administrationsavtalet.

10.6 Dataskydd

| enlighet med bestammelserna i tillamplig luxemburgsk dataskyddslagstiftning (inklusive men
inte begransat till lagen av den 1 augusti 2018 om organisationen av den nationella
kommissionen fér dataskydd och den allmanna ordningen for dataskydd, som kan &andras
eller erséttas) och EU-férordning nr 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd for fysiska
personer med avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sadana
uppgifter ("GDPR-lagen") ("Dataskyddslagen"), samlar Fonden, i egenskap av
personuppgiftsansvarig ('Personuppgiftsansvarig”), in, lagrar och behandlar, pa
elektronisk vag eller pa annat satt, de uppgifter som tillhandahalls av aktieagarna och/eller
de potentiella aktiedgarna eller, om aktiedgaren och/eller den potentiella aktiedgaren ar en
juridisk person, av nagon fysisk person som &ar narstaende till aktieagaren och/eller den
potentiella aktieagaren, sasom dess kontakt person(er), anstallda, forvaltare, ombud,
foretradare och/eller verkliga huvudman (alla fysiska personer ovan, "Uppgifterna
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Registrerade”) i syfte att uppfylla de tjanster som krévs av aktiedgarna och for att uppfylla sina
juridiska och regulatoriska skyldigheter.

De uppgifter som behandlas inkluderar i synnerhet (i) for enskilda investerare: den
registrerades namn, kontaktuppgifter (inklusive post- eller e-postadress), bankuppgifter,
investerat belopp och innehav i fonden; ii) for foretagsinvesterare: namn och adress (inklusive
post- och/eller e-postadress) till den fysiska person som &r relaterad till investerarna; och (iii)
alla personuppgifter vars behandling kréavs for att folja lagstadgade krav, inklusive
skattelagstiftning och utlandska lagar (alla personuppgifter som namns ovan, tillsammans
"Personuppgifterna”).

De registrerade kan efter eget gottfinnande vagra att lamna ut personuppgifter till den
personuppgiftsansvarige. | detta fall kan dock fonden avsla en begaran om aktier.

Investerare som ar juridiska personer atar sig och garanterar att behandla personuppgifter
och att tillhandahélla sddana personuppgifter till fonden i enlighet med dataskyddslagen,
inklusive, nar s& ar lampligt, att informera de registrerade om innehdllet i detta avsnitt, i
enlighet med artiklarna 12 till 14 i GDPR.

Personuppgifter som tillhandahalls av de registrerade behandlas for att ingd och genomféra
teckningen i fonden (dvs. for att utfora eventuella atgarder fore avtalstillfallet samt det avtal
som ingéatts av de registrerade), for den personuppgiftsansvariges legitima intressen och for
att uppfylla de rattsliga skyldigheter som aldggs den personuppgiftsansvarige.
Personuppgifter som tillhandahélls av de registrerade behandlas i synnerhet i syfte att (i)
teckna i fonden, (ii) behandla teckningar, inlésen och konverteringar av aktier och betalningar
av utdelningar till aktieagare, (iii) uppratthalla aktiedgarregistret, (iv) kontoadministration, (v)
hantering av kundrelationer, (vi) utféra kontroller av Overdriven handel och praxis for
marknadstiming, (vii) skatteidentifiering som kan kravas enligt luxemburgska eller utlandska
lagar och forordningar (inklusive lagar och férordningar som rér FATCA eller CRS) och (viii)
efterlevnad av tillampliga regler mot penningtvatt. Dessutom kan personuppgifter behandlas
for marknadsféringsandamal. Varje registrerad har ratt att invanda mot anvandningen av sina
personuppgifter for marknadsféringsandamal genom att skriva till den
personuppgiftsansvarige.

De "legitima intressen” som héanvisas till ovan ar:

« de behandlingsandamal som beskrivs i punkt (v) i ovanstaende stycke i detta
dataskyddsavsnitt;

- Tillhandahallande av bevis, i handelse av tvist, for en transaktion eller ett kommersiellt
meddelande. samt i samband med foreslaget kop, fusion eller férvarv av nagon del
av fondens verksamhet; och

- bedriva fondens verksamhet i enlighet med rimliga marknadsstandarder.

| enlighet med bestammelserna i dataskyddslagen kan personuppgifterna ocksa behandlas
av den personuppgiftsansvariges mottagare ("mottagarna”) som i samband med ovan
namnda andamal hanvisar till AIF-forvaltaren, forvaringsinstitutet, administratéren och
betalningsombudet, revisorn och den juridiska radgivaren nar det galler fragor som ror
luxemburgsk lag.

Mottagarna kan, pa eget ansvar, lamna ut personuppgifterna till sina ombud och/eller ombud
("undermottagarna"), som endast ska behandla personuppgifterna i syfte att hjalpa
mottagarna att tillhandahalla sina tjanster till den personuppgiftsansvarige och/eller hjalpa
mottagarna att uppfylla sina egna juridiska skyldigheter.
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Mottagarna och de sekunddra mottagarna kan befinna sig antingen inom eller utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES"). Om mottagarna befinner sig utanfor
EES i ett land som inte sakerstéller en adekvat skyddsniva for personuppgifter, kommer den
personuppgiftsansvarige att ingd juridiskt bindande &verféringsavtal med de relevanta
mottagarna i form av EU-kommissionens godk&nda modellklausuler. Om de sekundéara
mottagarna befinner sig utanfér EES i ett land som inte sékerstaller en adekvat skyddsniva for
personuppgifter, ska mottagarna aven ingd juridiskt bindande oOverforingsavtal med de
relevanta undermottagarna i form av EU-kommissionens godkdnda modellklausuler. | detta
avseende har de registrerade ratt att begara kopior av det relevanta dokumentet for att
mojliggéra oOverforing av personuppgifter till sadana lander genom att skriva till den
personuppgiftsansvarige. Mottagarna (ndr de behandlar personuppgifterna enligt
instruktioner frdn den personuppgiftsansvarige) och undermottagarna (nar de behandlar
personuppgifterna enligt instruktioner frAn mottagarna) kan, i forekommande fall, behandla
personuppgifterna som personuppgiftsbitraden (nar de behandlar personuppgifterna pa
instruktioner frAn den personuppgiftsansvarige) eller som separata personuppgiftsansvariga
(nar de behandlar personuppgifterna for sina egna andamal, namligen att uppfylla sina egna
rattsliga skyldigheter). Den personuppgiftsansvarige kan ocksa 6verfora personuppgifter till
tredje part, t.ex. statliga myndigheter eller tillsynsmy ndigheter, inklusive skattemyndigheter, i
eller utanfér Europeiska unionen, i enlighet med tillampliga lagar och férordningar. | synnerhet
kan sddana personuppgifter lamnas ut till de luxemburgska skattemyndigheterna, som i sin
tur, i egenskap av personuppgiftsansvarig, kan ldmna ut dem till utlandska
skattemyndigheter.

I enlighet med de villkor som faststalls i dataskyddslagen erkanner de registrerade sin ratt
att:

- f& tillgdng till sina personuppgifter (dvs. ratten att f& bekraftelse frdn den
personuppgiftsansvarige om huruvida den registrerades personuppgifter behandlas eller
inte, att f& viss information om den personuppgiftsansvariges behandling av deras
personuppgifter, att fa tillgang till dessa uppgifter och att f& en kopia av de personuppgifter
som behandlas (med férbehall for undantag));

- korrigera sina personuppgifter dar de ar felaktiga eller ofullstandiga (dvs. ratten att
krava av den personuppgiftsansvarige att felaktiga eller ofullstandiga personuppgifter
uppdateras eller korrigeras i enlighet med detta);

< invanda mot behandlingen av sina personuppgifter (dvs. ratten att, av skal som hanfoér
sig till den registrerades sarskilda situation, invdnda mot behandling av
personuppgifter som grundar sig pa utférandet av en uppgift av allméant intresse eller
den personuppgiftsansvariges legitima intressen. Den personuppgiftsansvarige ska
upphéra med sddan behandling savida den inte antingen kan pavisa tvingande legitima
skal fér behandlingen som véger tyngre an den registrerades intressen, rattigheter och
friheter eller att den personuppgiftsansvarige behover behandla uppgifterna for att
faststalla, utova eller forsvara rattsliga ansprak.

- Dbegransa anvandningen av deras personuppgifter (dvs. ratten att fa att behandlingen
av den registrerades personuppgifter under vissa omstandigheter begransas till lagring
av saddana uppgifter om inte deras samtycke har erhallits),

- begéara radering av sina personuppgifter (d.v.s. ratten att krdva att personuppgifter
raderas under vissa omstandigheter, inklusive nér det inte lAngre ar nédvandigt for
den personuppgiftsansvarige att behandla dessa uppgifter i forhallande till de
andamal for vilka de samlades in eller behandlades);

- be om personuppgiftsportabilitet (d.v.s. ratten att fA uppgifterna overforda till de
registrerade eller en annan personuppgiftsansvarig i ett strukturerat, allmant anvéant
och maskinlasbart format, dér detta &r tekniskt mojligt).
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De registrerade kan utdva sina ovanstaende rattigheter genom att skriva till den
personuppgiftsansvarige pa féljande adress: 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg,
Storhertigddmet Luxemburg.

De registrerade bekraftar ocksa att de har ratt att lamna in ett klagomal till Luxemburgs
kommission for dataskydd ("CNPD") pa foljande adress: 15, Boulevard du Jazz, L-4370
Belvaux, Storhertigdomet Luxemburg; eller med nagon behorig tillsynsmyndighet for dataskydd
i den medlemsstat dar de &r bosatta.

Personuppgifter far inte lagras under en langre period an vad som ar nodvandigt for syftet
med databehandlingen, med forbehall for eventuella preskriptionstider som foreskrivs i lag.

10.6.1 Overforing av personuppgifter och konfidentiella uppgifter

Som anges i avsnitt 6.4 har fonden utsett CACEIS Bank, Luxembourg Branch (CACEIS) for
att tillhandahalla centrala administrationstjanster (inklusive 6verféringsformedlingstjanster).

For att kunna tillhandahalla dessa tjanster maste CACEIS ingd outsourcingavtal med tredje
parts tjansteleverantrer inom eller utanfor CACEIS-koncernen ("Underleverantérerna™). Som
en del av dessa outsourcingarrangemang kan CACEIS vara skyldiga att lamna ut och dverféra
personlig och konfidentiell information och dokument om aktiedgarna och personer som ar
narstdende till aktiedgarna ("Narstdende personer”) ('"Datadverforingen")  (t.ex.
identifieringsuppgifter — inklusive aktiedgarens och/eller den narstdende personens namn,
adress, nationella identifierare, fodelsedatum och fédelseland etc. — kontoinformation,
avtalsmassig och annan dokumentation samt transaktionsinformation) ("Konfidentiell
information™) till underleverantérerna. | enlighet med luxemburgsk lag ska CACEIS
tillhandahalla en viss niva av information om dessa outsourcingarrangemang till fonden, som

i sin tur maste tillhandahallas av fonden till aktieagarna.

En beskrivning av syftet med dessa outsourcingarrangemang, den konfidentiella information
som kan overforas till underleverantérer enligt dessa, samt det land dar dessa
underleverantorer ar belagna, anges darfor i tabellen nedan.

Typ av konfidentiell Land déar Typ av verksamhet som
information som underleverantdrerna lagts ut pa
overfors till ar etablerade entreprenad

underleverantdrerna

Konfidentiell information
(enligt definitionen ovan)

Belgien Kanada
Hongkong Indien
Irland

Jersey

Luxemburg

Malaysia Polen
Singapore
Storbritannien
Amerikas forenta stater

Tjanster for
overforingsagent/
aktieagare (inkl.
global avstdmning)
Treasury- och

marknadstjanster
It-infrastruktur
(vardtjanster, inklusive

molntjanster)
Foérvaltning / drift av IT-
system Tjanster
IT-tjanster (inkl.
utvecklings- och
underhallstjanster)
Rapportering

Tjanster till investerare
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Konfidentiell information kan oOverféras till underleverantérer som ar etablerade i lander dér
tystnadsplikt eller konfidentialitet inte motsvarar de luxemburgska tystnadsplikterna som
galler for CACEIS. | vilket fall som helst ar CACEIS juridiskt bundet till, och har atagit sig
gentemot fonden, att inga outsourcingavtal med underleverantérer som antingen omfattas av
tystnadsplikt enligt lag eller som kommer att vara avtalsméassigt bundna att folja strikta
sekretessregler. CACEIS har vidare atagit sig gentemot fonden att vidta rimliga tekniska och
organisatoriska atgarder for att sakerstalla konfidentialiteten for den konfidentiella information
som ar foremal for datadverforingen och for att skydda den konfidentiella informationen mot
obehdrig behandling. Konfidentiell information kommer dérfor endast att vara tillganglig for ett
begransat antal personer inom den relevanta underleveranttren, pa "behovsbasis" och enligt
principen om "minsta privilegium". Om inte annat &r tillatet/kravs enligt lag, eller for att uppfylla
forfrdgningar frdn nationella eller utlandska tillsynsmyndigheter eller brottsbekampande
myndigheter, kommer den relevanta konfidentiella informationen inte att dverforas till andra
enheter an underleverantérerna.

10.7 Fusion och omorganisation
10.7.1 Sammanslagning av fonder, delfonder eller andelsklasser

Styrelsen kan besluta att, i enlighet med tillampliga lagar och foérordningar, fusionera fonden,
en delfond eller en andelsklass (den "Fusionerande enheten”) med (i) en annan delfond
eller kategori av andelar i fonden, eller (ii) ett annat luxemburgskt foretag som bildats enligt
lagen av den 13 februari 2007 om specialiserade investeringsfonder eller delfonder eller
kategorier av aktier i dessa, eller (iii) ett annat luxemburgskt féretag som bildats enligt lagen
av den 23 juli 2016 om reserverade alternativa investeringsfonder eller delfond eller kategori
av aktier i dessa, eller (iv) ett annat luxemburgskt foretag for kollektiva investeringar som
bildats enligt lagen av den 17 december 2010 om fdretag for kollektiva investeringar, i dess
andrade lydelse, eller delfond eller kategori av aktier i dessa, eller (v) ett annat utlandskt féretag
for kollektiva investeringar eller delfond eller kategori av aktier déri (" Mottagande enhet") i
handelse av att styrelsen av ndgon anledning beslutar att:

0] Substansvardet for den fusionerande delfonden eller andelsklassen har sjunkit till,
eller inte har uppnatts upp, miniminivan fér att den delfonden eller andelsklassen ska
kunna forvaltas och/eller administreras pa ett effektivt satt.

(ii) forandringar i den réttsliga, ekonomiska eller politiska miljon skulle motivera en sadan
sammanslagning, eller

(iii) en produktrationalisering skulle motivera en sddan sammanslagning,

genom att overfora tillgangar och skulder fran den Fusionerande enheten till den
Overtagande enheten, eller genom att allokera den Fusionerande enhetens tillgangar till den
Overtagande Enhetens tillgangar, eller genom négon annan metod for fusion, sammanslagning
eller omorganisation, beroende pa vad som ar tillampligt, och, efter en uppdelning eller
konsolidering, om sa ar nodvandigt, och betalning till Aktiedgarna av det belopp som
motsvarar en delrétt, genom att omklassificera aktierna i den Fusionerande enheten till
aktier i den Mottagande Enheten, eller genom nagon annan metod fér omorganisation eller
utbyte av aktier, beroende pa vad som kan vara tillampligt.

Aktiedgarna i den Fusionerande Enheten kommer att informeras om fusionen genom ett
meddelande som skickas fore fusionen en méanad innan den trader i kraft i enlighet med
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bolagsordningen och tillampliga lagar och férordningar. Meddelandet kommer att ange skélen
till och forfarandena fér fusionen, samt information om den mottagande enheten. |
meddelandet anges ocksa att aktieagarna i den Fusionerande Enheten har ratt att
kostnadsfritt begara inlésen av sina aktier (dock med beaktande av de faktiska
realisationspriserna for investeringar, realisationskostnader och likvidationskostnader) minst
en méanad fére den dag da fusionen trader i kraft. Undantag kan galla om den mottagande enh
eten ar en andelsklass i fonden. En sadan fusion kraver inte forhandsgodkannande fran
aktieagarna, utom nar Bolaget &r den Fusionerande Enhet som sdledes upphér att existera
till foljd av fusionen. | det senare fallet maste fondens aktiedgare besluta om fusionen och
dess ikrafttradande. En sddan bolagsstamma ska fatta beslut med forbehall for de krav pa
beslutférhet och majoritet som géller vid &ndring av bolagsordningen.

Styrelsen kan besluta att, i enlighet med tillampliga lagar och férordningar, ga vidare med att
fonden eller en eller flera delfonder eller aktieklasser absorberar (i) ett annat luxemburgskt
foretag som ar bildat enligt 2010 ars lag eller en delfond eller kategori av aktier i ett
luxemburgskt foretag, eller (i) ett annat luxemburgskt foretag som ar bildat enligt lagen av den 13
februari 2007 for specialiserade investeringsfonder eller delfonder eller kategorier av aktier i
dessa, eller iii) ett annat luxemburgskt foretag som bildats enligt lagen av den 23 juli 2016
om reserverade alternativa investeringsfonder eller delfonder eller kategorier av aktier i
sadana fonder, eller iv) ett annat luxemburgskt foretag for kollektiva investeringar som
organiserats enligt lagen av den 17 december 2010 om foretag for kollektiva investeringar, i
dess andrade lydelse, eller delfond eller kategori av aktier i ett sadant foretag, eller (v) ett annat
utlandskt foretag for kollektiva investeringar eller en delfond eller kategori av aktier i ett sddant
foretag.

Utan hinder av de befogenheter som tilldelats styrelsen enligt foregdende stycken kan
aktieagarna i den Overlatande Enheten besluta om en sddan fusion genom beslut som fattas
av bolagsstamman for aktiedgarna i den berdrda delfonden eller andelsklassen. Kallelsen till
bolagsstamman for aktiedgarna i delfonden eller andelsklassen ska ange skalen till och
forfarandena for den foreslagna fusionen samt information om den mottagande enheten.

10.7.2 Absorption av en annan fond, delfond eller andelsklass

Styrelsen kan besluta att, i enlighet med tillampliga lagar och férordningar, ga vidare med
absorptionen, inklusive genom fusion eller genom godk&nnande av ett bidrag genom
apportegendom, av fonden eller en eller flera delfonder eller andelsklasser av (i) en annan |
uxemburgsk SIF eller delfond eller andelsklass darav, eller (i) en annan luxemburgsk UCI som
ar organiserad enligt

2010 ars lag eller en underfond eller andelsklass darav, eller (iii) ett annat utlandskt UCI eller
en underfond eller aktieklass darav (den "Absorberade enheten").

Oaktat de befogenheter som tilldelats styrelsen enligt foregdende paragraf, kan andelsagarna
i fonden eller nagon delfond eller andelsklass, beroende pa vad som &r tillampligt, ocksa besluta
om nagon av de absorptioner som beskrivs ovan samt om ikrafttradandedatumet for dessa genom
beslut som fattas av bolagsstamman for andelsdgarna i fonden eller underfonden eller
andelsklassen. Kallelsen ska innehalla en redogorelse for skalen till och processen for det
féreslagna upptagandet.

10.7.3 Omorganisering av delfonder eller andelsklasser
P& samma villkor och enligt samma forfarande som vid en sammanslagning av delfonder eller

andelsklasser till en annan delfond eller andelsklass till fonden kan styrelsen besluta om
omorganisation
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en delfond eller andelsklass genom en uppdelning i tva eller flera delfonder eller
andelsklasser.

10.8 Likvidation
10.8.1 Uppsagning och likvidation av delfonder eller andelsklasser

Styrelsen kan besluta att tvangsinlosa alla Aktier i en Underfond eller Andelsklass och
darmed avsluta och likvidera en Underfond eller Andelsklass i hdndelse av att styrelsen av
nagon anledning beslutar att:

0] Nettotillgangsvardet for en delfond eller andelsklass har sjunkit till, eller inte har
uppnatts upp, miniminivan for att den delfonden eller andelsklassen ska kunna drivas
pa ett effektivt satt.

(ii) Forandringar i den rattsliga, ekonomiska eller politiska miljon skulle motivera en sadan
likvidation. eller

(i) En produktrationalisering skulle motivera en sadan likvidation.

Aktiedgarna kommer att informeras om beslutet att avveckla en delfond eller andelsklass
genom ett meddelande. Meddelandet kommer att forklara skalen till och processen for
uppséagning och likvidation.

Oaktat de befogenheter som tilldelats styrelsen enligt foregdende paragraf kan aktiedgarna i
en delfond eller andelsklass, beroende pa vad som &r tillampligt, ocksa besluta om en sadan
uppsagning genom beslut som fattas av bolagsstdmman for aktiedgarna i delfonden eller
andelsklassen och lata fonden tvangsinlosa alla andelar i delfonden eller andelsklassen till
substansvardet per aktie for den tillampliga varderingsdagen. Kallelsen ska forklara skalen till
och processen for den foreslagna uppsagningen och likvidationen.

Underfonder eller andelsklasser med en definierad I6ptid kommer automatiskt att avslutas
och likvideras néar deras loptid intraffar, enligt vad som anges i det relevanta tillagget dar s&
ar tillampligt, savida de inte avslutas tidigare i enlighet med bestammelserna i detta avsnitt.

Faktiska realisationspriser for investeringar, realisationskostnader och likvidationskostnader
kommer att beaktas vid berakningen av det substansvarde som ar tillampligt for tvangsinlésen.
Aktieagare i den berdrda delfonden eller andelsklassen kommer i allmanhet att ha ratt att
fortsatta att begéara inlosen eller konvertering av sina andelar fére den dag da tvangsinlosen
trader i kraft, sdvida inte styrelsen beslutar att det inte skulle vara i aktiedgarnas basta
intresse i den underfonden eller andelsklassen eller skulle kunna &aventyra en rattvis
behandling av aktiedgarna.

Alla inlésta aktier kommer i allmanhet att annulleras. Intakter fran inlésen som inte har begérts
av aktiedgarna vid den obligatoriska inlésen kommer att deponeras i deposition p& Caisse de
Consignation i Luxemburg i enlighet med tillampliga lagar och forordningar. Intdkter som inte
begéars inom den lagstadgade perioden kommer att forverkas i enlighet med tillampliga lagar och
férordningar.
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Uppséagningen och likvidationen av en delfond eller andelsklass kommer inte att ha nagon
inverkan pa forekomsten av ndgon annan delfond eller andelsklass. Beslutet att avsluta och
likvidera den sista delfonden som finns i fonden kommer att resultera i upplésning och
likvidation av fonden i enlighet med bestammelserna i bolagsordningen.

10.8.2 Upplosning och likvidation av fonden

Fonden &r inkorporerad pa obestamd tid. Den kan uppldsas nar som helst med eller utan orsak
genom ett beslut av bolagsstdmman som antagits i enlighet med tillampliga lagar.

Beslut om tvangsupplosning av fonden kan fattas av luxemburgska behdériga domstolar under
de omstandigheter som anges i 2010 ars lag och 1915 ars lag.

Sa& snart ett beslut om att upplosa fonden kommer att fattas ar det forbjudet att emittera, losa
in eller konvertera andelar i alla delfonder. Likvidationen kommer att genomfdras i enlighet
med bestammelserna i 2010 ars lag och 1915 ars lag. Likvidationsintakter som inte har
begarts av aktiedgarna vid tidpunkten for avslutandet av likvidationen kommer att deponeras i
deposition pa Caisse de Consignation i Luxemburg. Intakter som inte begars inom den
lagstadgade perioden kommer att forverkas i enlighet med tillampliga lagar och férordningar.
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11. BESKATTNING
11.1 Allmant

Foljande sammanfattning &r baserad pa den lag och praxis som ar tillamplig i Storhertigdomet
Luxemburg per dagen for detta prospekt och ar foremal for andringar i lag (eller tolkning) som
senare infors, oavsett om det ar retroaktivt eller inte. Den utger sig inte for att vara en
fullstdandig analys av alla mdgjliga skattesituationer som kan vara relevanta for ett
investeringsbeslut. Den ingar héari endast i preliminar informationssyfte. Den &r inte avsedd
att vara, och ska inte heller tolkas som, juridisk eller skatteméassig radgivning. Det &ar en
beskrivning av de vasentliga vasentliga luxemburgska skattekonsekvenserna med avseende
pa aktierna och far inte inkludera skattemassiga évervaganden som harror fran regler med
allman giltighet eller som allmént antas vara kdnda for aktieagarna. Aktiedgare bor informera
sig om, och nar sa ar lampligt, radfraga sina professionella radgivare om de mojliga
skattekonsekvenserna av teckning for att kopa, inneha, byta, l6sa in eller p4 annat satt avyttra
aktier enligt lagstiftningen i det land dar de ar medborgare, bosatta, har sin hemvist eller har
bildats.

Aktieagarna bor ocksa notera att en hanvisning till luxemburgsk inkomstskatt i allmanhet
omfattar bolagsskatt (impdt sur le revenu des collectivités), kommunal foéretagsskatt (impot
commercial communal), en solidaritetsavgift (contribution au fonds pour I'emploi) och
inkomstskatt for fysiska personer (impbt sur le revenu des personnes physiques). Aktieagare
kan vidare bli foremal for nettoformogenhetsskatt (impét sur la fortune) samt andra avgifter,
avgifter eller skatter. Bolagsskatt, kommunal foretagsskatt och solidaritetsavgiften galler
undantagslost for de flesta bolagsskattskyldiga som ar skatteméssigt bosatta i Luxemburg.
Enskilda skattebetalare ar i allménhet skyldiga att betala inkomstskatt fér fysiska personer
och solidaritetsavgiften. Under vissa omstandigheter, nar en enskild skattskyldig agerar inom
ramen for ledningen av ett yrkes- eller naringsforetag, kan kommunal foretagsskatt ocksa
tilampas.

11.2 Fonden

Enligt gallande luxemburgsk lag och praxis &r fonden inte skyldig att betala ndgon luxemburgsk
inkomst- eller nettoférmdgenhetsskatt, och inte heller &r utdelning, inlésen eller betalning som
gbrs av fonden till dess aktiedgare enligt aktierna och fordelningen av likvidationsintékter
foremal for nagon luxemburgsk kallskatt.

Skatt p& abonnemang

Varje delfond &r i Luxemburg skyldig att betala en teckningsskatt (taxe d'abonnement) pa
0,05 % per ar pa sina nettotillgdngar, en sadan skatt som ska betalas kvartalsvis och berdknas
pa varje delfonds nettotillgdngar varderade i slutet av det aktuella kalenderkvartalet.

En reducerad skattesats pa 0,01 % per ar kommer att tillampas pa:

- Foretag vars enda syfte ar kollektiva investeringar i penningmarknadsinstrument och i
inlaning hos kreditinstitut.

- Foretag vars enda syfte ar kollektiva investeringar i insattningar hos kreditinstitut.
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- Enskilda delomraden i fondféretag med flera delomrdden samt enskilda klasser av
vardepapper som emitterats inom ett fondandelsforetag eller inom en delfond till ett
fondféretag med flera delkonton, forutsatt att vardepapperen i sadana delfonder eller klasser
ar forbehallna en eller flera institutionella investerare.

Foljande undantag fran prenumerationsskatt galler:

- Vardet av de tillgangar som representeras av andelar som innehas i andra fondféretag,
under forutsattning att sddana andelar redan har omfattats av den teckningsskatt som
foreskrivs i artikel 174 i 2010 ars lag, eller i artikel 68 i lagen av den 13 februari 2007 om
specialiserade investeringsfonder, i dess andrade lydelse, eller i artikel 46 i lagen av den
23 juli 2016 om reserverade alternativa investeringsfonder.

- Fondféretag samt enskilda delomraden av fondféretag med flera delomraden i) vars
vardepapper ar reserverade for institutionella investerare och ii) vars enda syfte ar kollektiva
investeringar i penningmarknadsinstrument och i inlaning hos kreditinstitut, och iii) vars
viktade aterstdende I6ptid inte dverstiger 90 dagar och iv) som har fatt hogsta majliga
kreditbetyg fran ett erkant kreditvarderingsinstitut. Om det finns flera klasser av
vardepapper inom UCI eller delkontot galler undantaget endast klasser vars vardepapper
ar reserverade for institutionella investerare.

- Fondféretag vars vardepapper ar reserverade for i) tjanstepensionsinstitut eller liknande
investeringsinstrument som inrattats pa ett eller flera arbetsgivarinitiativ till forméan for
sina anstéllda och ii) foretag med en eller flera arbetsgivare som investerar medel som
de innehar, for att tillhandahalla pensionsféormaner till sina anstallda.

- Fondféretag samt enskilda delar av fondféretag med flera delfonder vars huvudsakliga
syfte ar att investera i mikrofinansinstitut.

- Fondféretag samt enskilda delomraden av fondféretag med flera delomraden i) vars
vardepapper ar noterade eller handlas pa minst en fondbdérs eller en annan reglerad marknad,
som drivs regelbundet, ar erkdnda och 6ppna for allmanheten, och ii) vars exklusiva syfte
ar att efterlikna resultatet for ett eller flera index. Om det finns flera klasser av
vardepapper inom UCI eller delkontot géller undantaget endast klasser som uppfyller
villkoret i led i.

Ovriga skatter i Luxemburg

Ingen stdmpelskatt eller annan skatt ska i allménhet betalas i Luxemburg vid emission av aktier
mot kontanter av fonden, med undantag for en fast registreringsavgift pa 75 euro som betalas
vid bildandet av fonden och eventuella andringar av bolagsordningen.

Fonden kan bli foremal for icke aterbetalningsbar kallskatt p& utdelningar och rantor och skatt
pa kapitalvinster i ursprungslandet fér dess investeringar. Eftersom fonden i sig ar befriad
frdn inkomstskatt aterbetalas inte eventuell kallskatt i Luxemburg. Huruvida fonden kan dra
nytta av ett dubbelbeskattningsavtal som ingatts av Luxemburg maste analyseras fran fall till
fall.
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11.3 Aktieagare

Det forvantas att aktiedgare i fonden kommer att vara skattemassigt bosatta i manga olika
lander. Foéljaktligen, med undantag for vad som anges nedan, gors inget forsok i detta
Prospekt att sammanfatta skattekonsekvenserna for varje Aktiedgare som tecknar,
konverterar, innehar eller l6ser in eller p& annat satt forvarvar eller avyttrar Andelar i Fonden.
Dessa konsekvenser kommer att variera i enlighet med den lag och praxis som for narvarande
galler i en aktieagares medborgarskap, boséattning, hemvist eller bolagsbildning och med
hans personliga omsténdigheter.

Aktiedgare bor radfraga sina egna professionella radgivare om mdjliga skatteméassiga eller
andra konsekvenser av att kopa, inneha, dverfora eller salja fondens andelar enligt lagarna i
de lander déar de ar medborgare.

11.3.1 Luxemburgs skatterattsliga hemvist

En aktieagare kommer inte att bli bosatt, eller anses vara bosatt, i Luxemburg enbart pa grund
av innehavet och/eller avyttringen av aktier eller utférandet, utférandet, leveransen och/eller
verkstallandet av hans/hennes rattigheter och skyldigheter enligt detta.

411.3.2 Luxemburg Inkomstskatt - Bosatt i Luxemburg

Aktiedagare som &r bosatta i Luxemburg &r inte skyldiga att betala ndgon luxemburgsk
inkomstskatt pa aterbetalning av det aktiekapital som tillforts fonden.

a) Personer som &r bosatta i Luxemburg

Eventuella utdelningar och andra betalningar som harror fran aktierna fran personer som ar
bosatta i Luxemburg, som agerar inom ramen fér antingen sin privata formogenhet eller sin
yrkes- eller affarsverksamhet, ar foremal for inkomstskatt enligt de progressiva ordinarie
skattesatserna.

Realisationsvinster som realiseras vid forsalining, avyttring eller inlésen av aktier av enskilda
aktiedgare som &r bosatta i Luxemburg och som agerar inom ramen fér foérvaltningen av sin
privata formogenhet &r inte foremal for luxemburgsk inkomstskatt, sdvida inte namnda
kapitalvinster kvalificerar sig antingen som spekulativa vinster eller som vinster pa en betydande
andel. Realisationsvinster anses vara spekulativa och ar saledes inkomstskattepliktiga enligt
ordinarie skattesatser om Aktierna avyttras mindre an sex (6) manader efter forvarvet darav,
eller om avyttringen av dem foregar forvarvet. Ett innehav anses vara vasentligt i begransade
fall, sarskilt om (i) aktiedgaren har, antingen ensam eller tillsammans med sin make/maka
eller partner och/eller hans/hennes minderariga barn, antingen direkt eller indirekt, vid nagon
tidpunkt inom de fem (5) aren fore realiseringen av vinsten, innehaft mer an tio procent (10
%) av aktiekapitalet i fonden eller (ii) aktiedgaren forvarvat utan ersattning, inom de fem (5)
ar som foregar Overlatelsen, ett innehav som utgjorde ett vasentligt innehav hos 6verlataren
(eller overlatarna, vid successiva overforingar utan ersattning inom samma femarsperiod).
Realisationsvinster som realiseras pa en betydande andel mer &n sex (6) manader efter
forvarvet av denna ar féremal for inkomstskatt enligt den halva globala skattesatsmetoden (dvs.
den genomsnittliga skattesats som &r tillamplig pa den totala inkomsten berdknas enligt
progressiva inkomstskattesatser och halften av den genomsnittliga skattesatsen tillampas pa
de kapitalvinster som realiseras pa den vasentliga andelen). En avyttring kan innefatta en
forsaljning, ett byte, ett tillskott eller nAgon annan form av overlatelse av andelen.
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Realisationsvinster som realiseras vid avyttring av aktierna av en enskild aktiedgare med
hemvist i landet, som agerar inom ramen for sin yrkesverksamhet/affarsverksamhet, &ar
foremal for inkomstskatt enligt vanliga skattesatser. Skattepliktig vinst faststalls som
skillnaden mellan det pris for vilket Aktierna har avyttrats och det lagsta av deras
anskaffningsvéarde eller bokforda vérde.

b) Foretag med hemvist i Luxemburg Aktiedgare

Aktieagare som ar bosatta i Luxemburg (sociétés de capitaux) maste inkludera alla vinster
som harrér samt eventuella vinster som realiseras vid forsaljning, avyttring eller inlésen av
aktier, i sina skattepliktiga vinster for luxemburgsk inkomstskattebeddmning. Skattepliktig
vinst faststalls som skillnaden mellan forséaljnings-, aterképs- eller inlésenpriset och det lagsta
av anskaffningsvardet eller det bokforda vardet pa de salda eller inlgsta aktierna.

c) Aktiebolag med hemvist i Luxemburg Aktiedgare som omfattas av ett sarskilt skattesystem

Aktiedgare som ar bosatta i Luxemburg och som omfattas av ett sarskilt skattesystem, t.ex.

i) Fondforetag som omfattas av 2010 ars lag, ii) specialiserade investeringsfonder som
omfattas av lagen av den 13 februari 2007, i dess &ndrade lydelse, iii) familjedgda
formdgenhetsforvaltningsbolag som regleras av lagen av den 11 maj 2007, i dess &ndrade
lydelse, och iv) reserverade alternativa investeringsfonder som regleras av lagen av den 23
juli 2016, i dess andrade lydelse, och som behandlas som specialiserade investeringsfonder
for skatteandamal i Luxemburg &r skattebefriade enheter i Luxemburg och omfattas séledes
inte av nagra Luxemburgsk inkomstskatt pa vinster som harrér fran aktierna.

11.3.3 Luxemburg Inkomstskatt - Luxemburg ej bosatta

Aktiedgare som inte ar bosatta i Luxemburg och som varken har ett fast driftstalle eller en
fast representant i Luxemburg till vilken eller vilka aktierna &ar hanférliga, ar i allmanhet inte
skyldiga att betala ndgon inkomstskatt pa erhallen inkomst och realisationsvinster som
realiseras vid forsaljning, avyttring eller inldsen av aktierna.

Aktiedgare som inte &r bosatta i Luxemburg men som har ett fast driftstalle eller en permanent
representant i Luxemburg till vilken eller vilka aktierna ar hanforliga méaste inkludera alla erhallna
inkomster samt eventuella vinster som realiserats vid forsaljning, avyttring eller inlésen av aktier i
deras skattepliktiga inkomst for Luxemburgs skattemassiga bedémningsandamal. Samma
inkludering galler for fysiska personer som agerar inom ramen for ledningen av ett yrkes- eller
affarsforetag, som har ett fast driftstalle eller en permanent representant i Luxemburg till
vilken eller vilka aktierna ar hanférliga. Skattepliktig vinst faststélls som skillnaden mellan
forsaljnings-, aterkops- eller inlésenpriset och det lagsta av anskaffningsvéardet eller det
bokférda vardet pa de salda eller inlsta aktierna.

Aktiedgare som ar bosatta i eller medborgare i vissa lander som har lagstiftning mot offshore -
fonder kan ha en aktuell skattskyldighet for de icke utdelade inkomsterna och vinsterna i fonden.
Fonden och var och en av fondens ombud ska inte ha ndgot ansvar fér aktieagarnas enskilda
skatteaffarer.

Aktieagare bor radfrdga sina professionella radgivare angdende mojliga skattemassiga eller

andra konsekvenser av att kdpa, inneha, dverfoéra eller sélja aktier enligt lagarna i det land
dar de ar medborgare, bosatta eller har sin hemvist.
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11.3.4 Formodgenhetsskatt netto

Aktiedgare som ar bosatta i Luxemburg och aktiedgare som inte &r bosatta i Luxemburg och
som har ett fast driftstalle eller en permanent representant i Luxemburg till vilken eller vilka
aktierna ar hanforliga, &ar foremal for luxemburgsk nettoformogenhetsskatt pa sadana aktier,
savida inte aktieagaren ar (i) en enskild skattebetalare med hemvist eller utan hemvist, (ii) ett
UCI som regleras av 2010 ars lag, (iii) ett vardepapperiseringsforetag bildat enligt lagen av
den 22 mars 2004 om vardepapperisering, i dess andrade lydelse,

iv) ett bolag som omfattas av lagen av den 15 juni 2004 om riskkapitalbolag, i dess andrade lydelse,
V) en specialiserad investeringsfond som omfattas av lagen av den 13 februari 2007, i dess
andrade lydelse, vi) ett familjedgt formdgenhetsfoérvaltningsbolag bildat enligt lagen av den 11
maj 2007, i dess andrade lydelse, vii) ett yrkespensionsinstitut som omfattas av lagen av den
13 juli 2005, i dess &ndrade lydelse, eller viii) en reserverad alternativ investeringsfond som
regleras av lagen av den 23 juli 2016, i dess andrade lydelse.

i) ett vardepapperiseringsbolag bildat enligt lagen av den 22 mars 2004 om vardepapperisering, i
dess &andrade lydelse, ii) ett bolag bildat enligt lagen av den 15 juni 2004 om
riskkapitalinstrument, i dess andrade lydelse, iii) ett yrkespensionsinstitut bildat enligt lagen
av den 13 juli 2005, i dess andrade lydelse, och iv) en ogenomskinlig reserverad alternativ
investeringsfond som regleras av lagen av den 23 juli 2016 och som behandlas som ett
riskkapitalbolag for luxemburgsk skatt omfattas fortfarande av en lagsta nettoférmdgenhetsskatt i
Luxemburg.

11.3.5 Ovriga skatter

Enligt luxemburgsk skattelagstiftning, om en enskild aktieagare har skatterattslig hemvist i
Luxemburg vid tidpunkten for hans/hennes dod, ingar aktierna i hans eller hennes
beskattningsunderlag for arvsandamal. Ingen arvsskatt tas ut vid dverlatelse av aktier vid en
aktieagares dod i de fall dar den avlidne inte var bosatt i Luxemburg for arvsskatteandamal
vid tidpunkten for sin dod.

Luxemburgsk gavoskatt kan tas ut pa en gava eller donation av aktier om den &r forfattad i en
luxemburgsk notariehandling eller pa annat satt registrerad i Luxemburg.

11.4 MOMS

Fonden betraktas i Luxemburg som en beskattningsbar person for mervardesskatteandamal
("moms") utan nagon ratt till avdrag for ingdende moms. En momsbefrielse galler i
Luxemburg for tjanster som kvalificerar sig som fondforvaltningstjéanster. Andra tjanster som
tillhandahalls fonden kan potentiellt utlbsa moms och krdva momsregistrering av fonden i
Luxemburg. Som ett resultat av en sddan momsregistrering kommer fonden att kunna uppfylla
sin skyldighet att sjalv deklarera den mervardesskatt som anses forfalla till betalning i
Luxemburg for skattepliktiga tjanster (eller varor i viss utstrdckning) som kopts utanfor
Luxemburg. Ingen skyldighet att betala mervardesskatt i Luxemburg for nagra betalningar
fran fonden till dess aktiedgare, i den man sadana betalningar &r kopplade till deras teckning
av andelarna och darfor inte utgor det vederlag som erhallits for skattepliktiga tjanster som
tillhandahallits.

11.5 FATCA

Termer med stor begynnelsebokstav som anvands i detta avsnitt ska ha den betydelse som anges i
FATCA-lagen, om inte annat anges hari.
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Fonden kan vara foremal for den sd kallade FATCA-lagstiftningen som i allménhet kraver
rapportering till US Internal Revenue Service av icke-amerikanska finansinstitut som inte foljer
FATCA och direkt eller indirekt Agande av amerikanska personer av icke-amerikanska
enheter. Som en del av processen for att implementera FATCA har den amerikanska
regeringen férhandlat fram mellanstatliga avtal med vissa utlandska jurisdiktioner som ar
avsedda att effektivisera rapporterings- och efterlevnadskrav fér enheter som ar etablerade i
sadana utlandska jurisdiktioner och som omfattas av FATCA.

Luxemburg har anslutit sig till FATCA-lagen som kraver att finansinstitut i Luxemburg vid
behov rapporterar information om finansiella konton som innehas av specificerade amerikanska
personer, om sadana finns, till de luxemburgska skattemyndigheterna (administration des
contributions directes).

Enligt villkoren i FATCA-lagen kommer fonden sannolikt att behandlas som ett luxemburgskt
rapporterande finansiellt institut.

Denna status alagger fonden skyldigheten att regelbundet inhamta och verifiera information
om alla sina aktiedgare. P& begaran av fonden ska varje aktiedgare samtycka till att
tillhandahalla viss information, inklusive, i fallet med en passiv icke-finansiell utlandsk enhet
("NFFE"), information om de kontrollerande personerna i en sadan icke-finansiell icke-
finansiell enhet, tillsammans med erforderlig styrkande dokumentation. P4 samma satt ska
varje aktieagare samtycka till att aktivt tillhandahalla fonden inom trettio (30) dagar all
information som kan paverka dess status, som till exempel en ny postadress eller en ny
bostadsadress.

FATCA-lagen kan krava att fonden lamnar ut namn, adresser och skattebetalarnummer (om
tillgangligt) for sina aktiedgare samt information som kontosaldon, inkomst och bruttointékter
(icke-uttommande lista) till de luxemburgska skattemyndigheterna for de andamal som anges
i FATCA-lagen. Sadan information kommer att vidarebefordras av de luxemburgska
skattemyndigheterna till US Internal Revenue Service.

Aktieagare som kvalificerar sig som passiva utlandska icke-finansiella enheter atar sig att, i
forekommande fall, informera sina kontrollerande personer om fondens behandling av deras
information.

Dessutom ar fonden ansvarig for behandlingen av personuppgifter och varje aktiedgare har ratt
att fa tillgang till de uppgifter som kommuniceras till de luxemburgska skattemyndigheterna
och att korrigera saddana uppgifter (vid behov). Alla uppgifter som erhélls av fonden ska
behandlas i enlighet med tillamplig dataskyddslagstiftning.

Aven om fonden kommer att férsdka uppfylla alla skyldigheter som &laggs den fér att undvika
att ta ut FATCA-kallskatt, kan ingen garanti ges for att fonden kommer att kunna uppfylla
dessa skyldigheter. Om fonden blir féremal for kallskatt eller straffavgifter till foljd av FATCA -
regimen kan véardet pa de aktier som innehas av aktiedgarna drabbas av vasentliga forluster.
Om fonden underlater att inhamta sadan information frdn varje aktiedgare och 6verfora den
till de luxemburgska skattemyndigheterna kan det utlésa en kallskatt pd 30 % som ska
paféras betalningar av inkomster fran USA och pa intakter fran forsaljning av egendom eller
andra tillgangar som kan ge upphov till ranta och utdelning fran USA samt straffavgifter.

En aktiedgare som underlater att folia fondens begaran om dokumentation kan komma att
debiteras for eventuella skatter och/eller straffavgifter som &laggs fonden till folid av
aktieagarens underlatenhet att tillhandahalla informationen och fonden kan, efter eget
gottfinnande, l6sa in aktiedgarens andelar.
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Aktiedgare som investerar via mellanhander paminns om att kontrollera om och hur deras
mellanhander kommer att félja detta amerikanska kallskatte- och rapporteringssystem.

Aktieagare bor konsultera en amerikansk skatteradgivare eller pa annat satt soka professionell
radgivning avseende ovanstaende krav.

11.6 Gemensam rapporteringsstandard

Termer med stor begynnelsebokstav som anvands i detta avsnitt ska ha den betydelse som
anges i CRS-lagen om inte annat anges hari.

Fonden kan omfattas av CRS i enlighet med lagen om CRS.

Enligt villkoren i CRS-lagen kommer fonden sannolikt att behandlas som ett luxemburgskt
rapporteringsskyldigt finansiellt institut. Som sadan kommer fonden att vara skyldig att arligen
rapportera personlig och finansiell information till de luxemburgska sk attemyndigheterna som
ror bland annat identifiering av, innehav av och betalningar som gors till (i) vissa aktiedgare
som kvalificerar sig som rapporteringsskyldiga personer, och (ii) personer med bestammande
inflytande Over passiva vissa icke-finansiella enheter ("NFE") som sjalva é&r
rapporteringsskyldiga personer. Denna information, som uttémmande anges i bilaga 1 till lagen
om datoriserade bokningssystem (“informationen"), kommer att omfatta personuppgifter som
ror de rapporteringsskyldiga personerna.

Fondens formaga att uppfylla sina rapporteringsskyldigheter enligt CRS-lagen kommer att
vara beroende av att varje aktiedgare tillhandahaller fonden informationen, tillsammans med
de styrkande handlingar som kravs. | detta sammanhang informeras aktiedgarna harmed om
att fonden, i egenskap av personuppgiftsansvarig, kommer att behandla informationen for de
andamal som anges i CRS-lagen.

Aktiedgare som kvalificerar sig som passiva icke-finansiella enheter férbinder sig att, i
forekommande fall, informera sina Personer med bestammande inflytande om hur deras
information behandlas av fonden.

Dessutom ar fonden ansvarig for behandlingen av personuppgifter och varje aktieagare har ratt
att fa tillgang till de uppgifter som kommuniceras till de luxemburgska skattemyndigheterna
och att korrigera s&ddana uppgifter (vid behov). Alla uppgifter som erhdlls av fonden ska
behandlas i enlighet med tillamplig dataskyddslagstiftning.

Aktiedgarna informeras vidare om att Information avseende Rapporteringsskyldiga personer
kommer att lamnas ut till de luxemburgska skattemyndigheterna arligen fér de andamal som
anges i CRS-lagen.

De luxemburgska skattemyndigheterna ska, pa eget ansvar, slutligen utbyta de rapporterade
upplysningarna med den behériga myndigheten i den eller de rapporteringspliktiga
jurisdiktionerna. Rapporteringsskyldiga personer informeras sarskilt om att vissa
transaktioner som de utfér kommer att rapporteras till dem genom utfardande av redogérelser
och att en del av dessa uppgifter kommer att ligga till grund for den arliga redovisningen till
de luxemburgska skattemyndigheterna.

Pa samma satt forbinder sig aktiedgarna att informera fonden inom trettio (30) dagar efter
mottagandet av dessa uttalanden om nagon av de personuppgifter som ingr inte ar korrekta.
Aktiedgarna forbinder sig vidare att omedelbart informera fonden om och férse fonden med
alla styrkande handlingar som styrker alla andringar relaterade till informationen efter det att
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sadana &andringar har intraffat &ven om fonden kommer att forséka uppfylla alla skyldigheter
som alaggs den for att undvika boter eller pafolider som alaggs enligt CRS-lagen, kan ingen
garanti ges for att fonden kommer att kunna uppfylla dessa skyldigheter. Om fonden blir
foremal for boter eller vite till foljd av CRS-lagen kan véardet pa de aktier som innehas av
aktiedgarna drabbas av vasentliga forluster.

En aktieagare som underlater att folia fondens begaran om information eller dokumentation
kan hallas ansvarig for paféljder som alaggs fonden och som kan hanféras till en sadan
aktieagares underlatenhet att tillhandahalla informationen eller som &r foremal for att fonden
lamnar ut informationen till de luxemburgska skattemyndigheterna och fonden kan, efter eget
gottfinnande, inlosa aktierna i en sadan aktieagare.
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1.

DEFINITIONER

Hogt-pa-hogt
(“High-on-
High”)

Troskel
ranta
(“Hurdle
Rate”)

Lan

Laneférmedlare

Prestationsavgift

2. HAR DEN INNEBORD SOM TILLSKRIVS | AVSNITT 19
Foljande aktieklasser ar noterade pa Luxemburgbérsen:
* Retail A SEK

Prestationsavqift) for detta tillagg.

3. HAR DEN INNEBORD SOM TILLSKRIVS | AVSNITT 19
Foljande aktieklasser ar noterade pa Luxemburgborsen:

« Retail A SEK
Prestationsavgift) for detta tillagg.
ett fastighetsrelaterat |an som delfonden far investera i.
Foretradaren for langivarna vid syndikerade direktlan. Langivare

den laneoriginator som tillhandahaller laneutgivningstjanster till
Fond.

4, AIF-FORVALTARENS RESULTATBASERADE
ERSATTNING, SOM NARMARE SPECIFICERAS | AVSNITT
19

Foljande aktieklasser ar noterade pa Luxemburgborsen:
« Retail A SEK

Prestationsavgift) for detta tillagg.
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Referensperiod Den tidshorisont under vilken resultatet méts och jamférs med
for prestanda referensindikatorn, vid vars slut mekanismen fér kompensation for
tidigare undermaliga (eller negativa resultat) kan aterstallas.

5. LANSERINGSDATUM OCH GILTIGHETSTID

Delfonden kommer att inrattas pa det datum som styrelsen beslutar genom styrelsebeslut
och har en obegransad varaktighet.

6. REFERENS VALUTA
Delfondens referensvaluta &r svenska kronor (SEK).
7. INVESTERINGSMAL

Delfondens investeringsmal ar att skapa konsekvent avkastning genom att bevilja framst
prioriterade sakerstallda 1an pa kort till medellang sikt till lAntagare i fastighetsbranschen och
angransande eller relaterade branscher.

Delfondens malsattning &r att uppna en hog riskjusterad avkastning, med en nettoavkastning
pa cirka 4-7 procent over rantan pa Svensk statsskuldvaxel 3-méanaders I6ptid per ar.
Avkastningen ska vara oberoende borsen rorelser. Investeringarna ska godras med
beaktande av rddande marknadslage och avkastningskrav pa marknaden.

Delfonden kvalificerar sig som en standardiserad finansiell produkt enligt artikel 6 i SFDR. De
investeringar som ligger till grund for delfonden tar inte hansyn till EU:s kriterier for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

8. PLACERINGSPOLICY OCH SARSKILDA RESTRIKTIONER

Delfonden ar en direktutlaningsfond med fokus pa sma och medelstora foretag i de nordiska
landerna, framst i Sverige.

Delfondens policy bestar av att erbjuda kort- till medelfristig direktutlaning till foretag och
andra former av foreningar som ar sakrade genom fastigheter. Malet med denna
investeringspolicy &r att uppna en attraktiv riskjusterad avkastning utan direkt korrelation till
aktier, obligationer och ravarumarknader.

Delfonden ar aktivt forvaltad och féljer inget index.
Delfonden investerar i synnerhet i fastighetsrelaterade lan ("Lanen"), som &r sakrade i

underliggande fastighetspant som anskaffas internt eller externt av Delfondens etablerade
lAneoriginatorer ("Laneoriginatorerna").
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Alla lan ar foremal for en institutionell laneutgivningsprocess. Nar det galler lan fran externa
kallor lagger AlF-forvaltaren ut laneutgivningsprocessen pa entreprenad till laneoriginatorn,
som kommer att ansvara for datainsamlingen av dokumenten for ett potentiellt lan som
delfonden kan investera i efter godkdnnande av AlF-férvaltarens investeringskommitté
(nedan kallad investeringskommittén). Nar det galler lan frn interna kéallor ansvarar AIF-
forvaltaren for datainsamling och analys av villkoren for laneutgivhing och
investeringsmaojligheter for delfonden, utan inblandning av en extern langivare i processen.

Om AlF-férvaltaren anvander sig av en laneoriginator maste den ha erfarenhet, en bevisad
framgangsrik meritlista av att originera lan samt ha en rigorés laneutvarderingsprocess
(KYC, DD, projektbudgetanalys osv.). Vanligtvis kommer nordiska, mestadels svenska,
foretag att fungera som laneoriginatorer.

Lanen kombineras ofta med andra ataganden och/eller andra sakerheter for Lanen.
Sakerheterna, t.ex. fysiska pantbrev och/eller elektroniska pantbrev, innehas normalt av en
extern sakerhetsagent som representerar langivarna.

Delfonden ska tillampa en strategi for riskspridning i sin portféljsammanséattning genom att sprida
lanen over bland annat olika fastighetstyper, I6ptider, avkastningsnivéer och geografiska
lagen.

Eftersom marknadsforhallandena kommer att variera beroende pa de olika perioderna,
kommer lantagarnas avkastning och karaktar ocksa att variera.

5.1. Godtagbara tillgangar for investeringar
5.1.1. Delfonden far investera i lan, for vilka foljande géller:

(i) Lanen ges ut till juridiska personer i de nordiska landerna.
(i) Lanen ar sakrade genom underliggande sékerheter i reala tillgangar/pantsatta tillgangar; och
(iii) Den maximala loptiden for ett 1an &r 2 ar.

5.1.2 Delfonden far ocksa investera dverskottslikviditet i:

i) Fondandelar,

ii) Rantebarande instrument;
iii) Valutor, genom bankinséattningar; och
iv) Overforbara vardepapper.

v) Bdrshandlade indexprodukter; och

vi) Vardepapper med bakomliggande tillgdngar.

5.2. Specifika investeringsrestriktioner

De allménna investeringsrestriktioner som anges i avsnitt 4.2 (Investeringsrestriktioner, forvaltning
och administration) géller fér delfonden.
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Dessutom far storleken pa ett enskilt lan inte Gverstiga 10 procent av delfondens
substansvarde vid den tidpunkt da lanet beviljas, och delfondens exponering mot en
lantagare far inte 6verstiga 10 procent av delfondens substansvéarde vid den tidpunkt da lanet
beviljas.

Delfondens krav pa riskdiversifiering ska tillampas efter en inledande uppstartsperiod pa sex
(6) manader.

5.3. Kreditpolicy

For att uppnd basta mojliga avkastning pa det investerade kapitalet kan AIF-férvaltaren
genomfora en kreditvarderingsprocess innan lan beviljas. Kreditvarderingsprocessen
baseras framst pa, men &r inte begransad till, investerarmaterial, fastighetsvarderingar,
information om séakerheter, kreditinformation, due diligence-rapporter och investerarverktyg
som tillhandahalls internt eller externt via en laneférmedlare.

Delfondens investeringar kommer huvudsakligen att besta av direkta lan (en langivare) och
syndikerade direktlan (flera langivare). Aven andra typer av investeringar och
investeringsinstrument &r mdjliga .

Néar det galler syndikerade direktldn kommer delfonden och andra langivare i syndikatet
normalt att féretradas gemensamt av en laneagent ("Laneagenten").

Laneagenten, tilsammans med andra langivare, kommer att ansvara for besluten nar det
galler villkoren for lanen, realisering av hypotekslan och uppsagning av lan.

For att uppna ett konstant flode av investeringsmojligheter kan AIF-forvaltaren ingd ett s&
kallat "deal-flow"-avtal med laneoriginatorerna. Enligt detta avtal kommer Laneférmedlarna
kontinuerligt att presentera investeringsmdjligheter fér Delfonden, som foérvéntas
tillhandahalla ett tillrackligt stort investeringsuniversum av lan.

AIFM analyserar och bildar sig en uppfattning om varje enskilt 1&n i samband med
utldningsprocessen, under vilken variablerna och annan relevant information véags och
beaktas.

Delfondens investeringar kommer att bestd av en diversifierad portfolj av 1an som beviljats
nordiska juridiska personer. Lanen ar sakrade med en underliggande real tillgang och eventuellt
med vytterligare panter och garantier. Delfondens typiska investering bestar av en
valdiversifierad portféli med 30-70 lan. Portfdlien &r diversifierad med avseende pa
geografiskt omrade, sektor, olika I6ptid etc. Lanen i portféljen har ett betydande riskfokus och
fokus p& den underliggande pantsatta tillgdngen. Delfondens typiska investering kommer
initialt volymmassigt att uppga till 2 - 20 miljoner kronor med en I6ptid p& 0,5 - 2 ar och en
arlig ranta pd 7 - 14 procent. | takt med att fonden vaxer och utvecklas kan
investeringsbelopp, villkor och avkastning forandras.

Delfonden maste kunna investera i forsenade eller forfallna Ian under forutsattning att AlF -
forvaltaren bedémer att den potentiella avkastningen star i proportion till risken.
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5.3.1 Utlaning Process
Utlaningsprocessen kan sammanfattas enligt féljande:

(®) Mottagande och insamling av  material for investerare,
fastighetsvarderingar, information om sakerheter, kreditrapporter och
rapporter om tillborlig aktsamhet for ett specifikt 1an, oavsett om det gors av
en tredje part nar det géller 1an fran externa kallor eller av AlF-forvaltaren
nar det galler lan fran interna kallor.

(b) AlF-férvaltarens analys och granskning av det material som anges iled a
ovan, pa grundval av de variabler som definieras nedan och eventuella
uppfoljiningsfragor eller kommentarer till lJantagaren.

(c) Kreditbeslut som ska fattas av investeringskommittén, baserat pa
ovanstaende, om huruvida delfonden ska ge ett 1an till lantagaren eller inte.

(d) overvakning och kontinuerlig uppféljning av de enskilda Lanen.

Foljande variabler 1 - 5 beaktas huvudsakligen i kreditvarderingsprocessen.
Klassificeringarna viktas i fallande ordning, dar punkt 1 ("Underliggande sakerhet/pantsatt
tillgdng") har storst paverkan péa kreditbedémningen och punkt 5 ("Investeringens [6ptid") har
minst paverkan pa kreditbedémningen.

Med tanke p& att lantagarna vanligtvis saknar starka balansréakningar baseras
kreditbedomningsprocessen huvudsakligen pa lanets sakerhet.

1. Underliggande sakerheter / pantsatt tillgang

- Fastighetsinteckning (alla delfondens investeringar méaste vara sakrade
med en underliggande fastighetsinteckning).

- Aktiepant i foretag;

- Foretagsgaranti.

- personlig borgen;

- hypotekslan for foretag; och

- Ovriga sakerheter.

2. Motpart

- tillborlig aktsamhet;

- kéanna din kund (KYC);

- Kreditvardighet eller motsvarande;

- intern forvaltning; och

- Historiska konkurser pa styrelseniva.
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3. Kapitalstruktur

- Finansiering fran bank eller kreditinstitut.

- Belaningsgrad och andra kreditriskmatt.

- Forhallandet mellan lantagarens egna kapitalinvesteringar. och
- Vinstmarginal och andra finansiella nyckeltal for projektet.

4, Projektets skede

- bygglov (endast vid ny eller ombyggnad);

- kopt kontrakt (endast vid ny eller ombyggnad);

- kopt finansiering (endast vid nybyggnation eller ombyggnad);
- bokningsavtal (endast vid nybyggnation eller ombyggnad);

- forhandséverenskommelse (endast vid ny eller ombyggnad);
- hyresavtal (endast vid ny eller ombyggnad);

- egendom avskild (endast vid ny eller ombyggnad);

- egendom som ar upptagen;

- Status i projektet (endast vid ny eller ombyggnad). och

- Nettofinansiering (endast befintliga bebyggda fastigheter).

5. Investeringens |6ptid
9. INVESTERARPROFIL

Delfonden &r avsedd for professionella och icke-professionella investerare med en
investeringshorisont pa tre till fem ar. Delfonden &r avsedd som en investering pa kort till
medelldng sikt. Investerare bor ta hansyn till sina egna personliga omstandigheter och soka
ytterligare rad fran sin finansiella radgivare eller annan professionell radgivare om sin
risktolerans och investeringshorisont innan de investerar i delfonden.

10. SPECIFIKA RISKER

Investerare bor noggrant lasa avsnitt 5 (Allmanna riskfaktorer) i prospektet innan de
investerar i delfonden. Investerare bor ocksa beakta foljande ytterligare risker som &r
specifika for delfonden.

a) Allménna ekonomiska villkor och marknadsvillkor:

Framgangen for delfondsverksamheten kommer att paverkas av de allmanna ekonomiska
forhallandena och marknadsférhallandena, sdsom rantesats, inflationstakt, ekonomisk osakerhet
och forandringar i nationella och internationella politiska forhallanden. Dessa faktorer kommer
att paverka nivan och volatiliteten i tillgdngspriserna och likviditeten i de investeringar som
innehas av delfonden. Ovantad volatilitet kommer sannolikt att forsdmra delfondens
Ionsamhet eller leda till att den drabbas av forluster.
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b) Valutarisk:

Né&r delfonden investerar i lan utgivna i euro (EUR) eller investerar odverskottslikviditet i
finansiella instrument som emitterats i andra valutor &n delfondens referensvaluta kan en
valutarisk uppsta.

c¢) Likviditetsrisk:

En investering i delfonden medfér en allman likviditetsrisk. Delfonden investerar i eget kapital
som emitterats av foretag som inte &r reglerade och/eller som inte har tillgang till
finansmarknaderna. Foljaktligen kan det egna kapitalet och skulden uppvisa en lag niva av
likviditet och séljbarhet, vilket innebar att forsaljning av det egna kapitalet och skulden pa
marknaden endast kan vara mdojlig genom en diskonterad premie.

d) Temporéara investeringar i likvida medel:

| undantagsfall far intakter som betalas till delfonden investeras i mycket likvida tillgingar pa
tillfallig eller kortfristig basis. Dessa tillfélliga investeringar kan ge lagre avkastning for
aktiedgarna an den avkastning som intjanats av investeringarna under samma period.

e) Koncentration och diversifiering:

Fondens portf6lj har som mal att innehalla cirka 30-70 Lan. Portfoljen ar val diversifierad dver
geografiska regioner, emittenter, olika laneforfall, rantor och branscher (till exempel, men inte
begrénsat till, kommersiella fastigheter, bostader, logistik- och lagercentra etc.). Portfoljen
har ocksa en enda koncentrationsgrans for lanet pa 10 % vid tidpunkten for beviljandet av
lanet.

f) Allmanna risker med att investera i fastigheter:
Fastighetsinvesteringar ar direkt eller indirekt utsatta for olika risker, t.ex. fastighetsvardenas

cykliska karaktar, risker relaterade till allmanna och lokala ekonomiska forhallanden,
overbyggnad och o6kad konkurrens, Okningar av fastighetsskatter och driftskostnader,

demografiska trender, variationer i hyresintakter, férandringar i zonindelningar,
orsakssamband eller konfiskationsforluster, miljorisker, regulatoriska begréansningar av hyror,
Forandringar i kvarterens véarden, rantehdjningar och andra influenser péa

fastighetskapitalmarknaden.
g) Risker férknippade med skuldinvesteringar:

For att f& exponering mot riktade tillgingar kan delfonden investera i olika typer av
skuldinstrument. Foljaktligen kan delfonden vara exponerad for kreditrisk, inklusive
fallissemangsrisk, ranterisk och kreditspreadrisk. Dessutom kan delfonden vara exponerad for
integriteten i emittentens forvaltning, dess atagande att aterbetala lanet, dess kvalifikationer,
dess operativa resultat, dess betoning pa strategisk inriktning, finansiell filosofi och operativ
ledning
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inklusive kontrollsystem. Delfonden kan i synnerhet vara exponerad for emittentens formaga
att generera kassaflode for att aterbetala sina skuldforpliktelser.

h) Risk for sakerheter

For att minska riskerna med utlaning ar sakerheter en viktig fraga for lantagare, eftersom det
ar den garanti som langivaren har om galdenaren inte betalar sin kredit. Fonden har en
sakerhetsexponering, eftersom sannolikheten for fallissemang och &tervinningsgraden for
lanen kommer att paverkas av styrkan pa de sakerheter som tillhandahalls och den korrekta
prissattningen av sddana sakerheter. For att minska en sadan risk kommer delfonden i forsta
hand att forsoka fa forsta pantrétt i tillgangen, och om inte andra pantratt.

i) Forsakringsrisker:

Aven om en fastighetségare ofta har for avsikt att teckna en heltackande férsakring for sin
fastighet , inklusive fysisk forlust eller skada, avbrott i verksamheten och offentligt ansvar med
belopp som ar tillrackliga for att mojliggora erséattning i handelse av totalforlust, med forbehall
for tillampliga sjalvrisker, finns det vissa typer av forluster, dock i allmanhet av katastrofal
karaktar, sdsom jordbavningar, Oversvamningar, orkaner och terrorism som kan vara
omdjliga att forsakra eller inte ekonomiskt forsakringsbara. Inflation, andringar i byggnormer
och férordningar, miljhansyn, bestammelser i lanehandlingar, intecknade fastigheter som har
pantsatts som sakerhet for 1an och andra faktorer kan gora det ekonomiskt opraktiskt att
anvanda forsakringsintakter for att ersatta en fastighet om den ar skadad eller férstérd. Under
sadana omstandigheter kan det handa att de erhallna forsakringsintakterna, om nagra, inte
ar tillrackliga for att aterstalla den ursprungliga investeringen med avseende pa den drabb ade
egendomen.

i) Hallbarhetsrisker:

Vissa marknader och sektorer kommer att ha stérre exponering for hallbarhetsrisker an
andra. Till exempel ar fastigheter utsatta fér potentiella fysiska risker till folid av
klimatforandringar. Till exempel svansrisken for betydande skador pa grund av Okande
oberdkneliga och potentiellt katastrofala vaderfenomen som torka, skogsbrander,
oversvamningar och kraftig nederbdérd, varme-/kéldbdljor, jordskred eller stormar. | takt med
att frekvensen av extrema vaderhandelser okar, 6kar ocksa exponeringen for dessa handelser
for de underliggande tillgangarna som sakerhet for delfondens lan, vilket kan resultera i
strandade tillgangar.

11. SKULDSATTNINGSGRAD OCH UPPLANING

Delfondens maximala bruttosoliditetsniva, berdaknad och Overvakad av AlF-forvaltaren i
enlighet med bruttometoden enligt definitionen i artikel 7 i kommissionens delegerade
forordning (EU) nr 231/2013, forvantas i allmanhet uppga till upp till 120 % av delfondens
nettotillgdngsvarde.

Delfondens maximala havstangsniva berdknad och 6vervakad av AIF-férvaltaren i enlighet
med &tagandemetoden enligt definitionen i artikel 8 i kommissionens delegerade
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Forordning (EU) nr 231/2013 foérvantas i allmanhet uppga till upp till 120 % av delfondens
substansvarde.

Delfonden far lana upp till 20 % av delfondens substansvarde.
12. VARDERING

Varje sista bankdag i en manad &r en varderingsdag. Substansvardet per aktie kommer att
beraknas per varje varderingsdag. Nar det galler denna delfond ar en arbetsdag en dag som
definieras som en arbetsdag i prospektet och da bankerna har 6ppet hela dagen for icke-
automatiserad verksamhet i Luxemburg.

Det senast beraknade substansvardet (NAV) publiceras manadsvis pa AIFM:s webbplats.
13. Teckning

Varje Varderingsdag ar en Teckningsdag. Stopptiden for teckningsanmalningar ar kl. 23.00
CET en dag fore teckningsdagen. Teckningsansokningar maste regleras vid slutet av
teckningsavrakningsperioden, vilken ar femton (15) arbetsdagar efter teckningsdagen.

14. INLOSEN

Varje Varderingsdag ar en Inlésendag. Stopptiden fér ansékningar om inlésen &r 23:00 tjugo
(20) arbetsdagar fore inldosendagen. Ansdkningar om inlésen kommer normalt att avgéras vid
slutet av Inldsenperioden, vilken ar tjugo (20) arbetsdagar efter Inldsendagen.

Inlosenbegransningar kan tillampas, varvid inlésenbetalningar pd den femtonde (15)
bankdagen efter borjan av varje manad (dealgaten) ar begransade till tre

(3) procent av de totala tillgdngarna under forvaltning for att skydda fondens stabilitet och alla
investerares intressen.

15. OMVANDLINGAR

Varje varderingsdag ar en konverteringsdag. Stopptiden fér konverteringsansokningar ar kl. 23.00
CET en dag fore konverteringsdagen. Konverteringsansokningar kommer normalt att
regleras vid slutet av konverteringsavrakningsperioden, vilken ar femton (15) arbetsdagar
efter konverteringsdagen.

16. AKTIE KLASSER

Tabellen i slutet av detta tillagg innehdller en forteckning over alla aktieklasser som &r
etablerade inom delfonden. Vissa aktieklasser kanske for narvarande inte &r aktiva eller kan
vara otillgangliga for investerare i vissa jurisdiktioner. Listan dver aktiva Aktieklasser som for
narvarande ar tillgangliga for teckning i respektive
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jurisdiktion kan erhallas fran AlF-forvaltaren och administratéren p& begaran och pa
https://nordicbridgefund.se.

Aktieklasserna: "Inst D SEK", "Inst F USD", "Inst | EUR" och "Inst L GBP" kan endast tecknas
till och med den 31 december 2024.

17. MALINVESTERARE

Malgruppen for investerare i de olika Aktieklasserna framgar av Tabell 1 i slutet av detta
Tillagg.

18. NOTERING PA LUXEMBURGS BORS

Foljande aktieklasser ar noterade pa Luxemburgborsen:
« Retail A SEK

19. PRESTATIONSBASERAD AVGIFT

AlF-forvaltaren har ratt till en prestationsbaserad ersattning ("Prestationsavgiften”).
Berédkningen av den Prestationsbaserade Avgiften och den nédvandiga avsattningen sker
fran och med varje Varderingsdag. Den kristalliseras varje manad (var och en en
"kristalliseringsperiod").

Den upplupna Prestationsavgiften ska betalas vid varje Kristalliseringsdatum (enligt definitionen
nedan) nar foljande tva villkor ar uppfylida:

(i) Utvecklingen av Substansvéardet per Aktie i den relevanta Andelsklassen, per en given
Varderingsdag, ar hogre an avkastningen pa Svensk statsskuldvaxel 3-manaders
6ptid ("Troskelrantan); och

(i) Substansvardet per Aktie i den relevanta Aktieklassen som anvands vid berédkningen
av en Prestationsbaserad Avgift maste vara hégre an det hogsta Substansvardet per
Aktie i den relevanta Andelsklassen (fére avdrag for den prestationsbaserade
avgiften) vid slutet av varje Kristalliseringsperiod dar en Prestationsbaserad Avgift har
betalats ("High-on-High").

Berdkningen av den Prestationsbaserade Avgiften, tillsammans med nddvandiga avsattningar,
sker vid varje berakning av Substansvardet men betalas endast manadsvis i efterskott inom
femton

(15) Arbetsdagar i slutet av varje manad. Artificiella 6kningar till foljid av nya teckningar
kommer inte att beaktas for att faststdlla om resultatet foér substansvardet per aktie i den
relevanta andelsklassen, per en viss varderingsdag, ar hoégre &n det hégsta mellan
troskelrantan och high-on-high pa en viss varderingsdag.

Resultatreferensperioden ar lika med delfondens hela livslangd. Eventuella
underprestationer eller forluster som tidigare uppkommit under Prestationsreferensperioden
kommer att atervinnas innan en upplupen Prestationsavgift ska betalas.
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Om, per den sista Varderingsdagen i varje manad (den "Ordinarie Kristalliseringsdagen") eller
ett Tidigt Kristalliseringsdatum (enligt definitionen nedan), utvecklingen av Substansvardet
per Aktie i den relevanta Andelsklassen ar hogre &n Trdskelrdntan och Substansvardet per
Aktie i den relevanta Aktieklassen ar hégre an High-on-High, en Prestationsbaserad Avgift
som anges i tabellen i slutet av detta Tillagg for den relevanta ska dras av pa skillnaden, netto
efter kostnader, mellan ékningen av substansvardet fér den relevanta Andelsklassen och den
hdgsta mellan

(i) Troskelkursen; och
(ii) Hogt-mot-HOogt.

Den Prestationsbaserade Avgiften berdknas pa grundval av de Aktier i den relevanta
Aktieklassen som for narvarande &r i omlopp.

De faktiska avgifter som tas ut kommer att redovisas i fondens arsredovisning.

Om (i) Aktier lostes in eller konverterades till andra Aktier i nAgon Andelsklass i Underfonden
eller ndgon Andelsklass i en annan Underfond i Fonden under referensmanaden, och en
Prestationsbaserad Avgift tillkommer for dessa Andelar, eller (i) tillgangarna i Underfonden
eller i en Andelsklass 6verfors till eller slas samman med tillgingarna i en annan Andelsklass,
delfond eller annan investeringsfond, och en Prestationsbaserad Avgift tillkommer for de
Aktier som berdérs av en sadan overforing eller fusion, eller (iii) Delfonden eller en Andelsklass
avslutas eller likvideras, (var och en ett "Tidigt Kristalliseringsdatum" och tillsammans med
det Ordinarie Kristalliseringsdatumet, var och en ett "Kristalliseringsdatum") kommer en
sadan Prestationsavgift att utkristalliseras respektive vid dagen for inlosen eller
konverteringen eller vid den dag da fusionen trader i kraft och den kommer att ska betalas till
AlF-forvaltaren.

Ingen resultatbaserad avgift ska dock utkristalliseras om denna delfond eller en andelsklass
i denna delfond slds samman med en nyinrattad mottagande delfond eller en annan
nyinrattad investeringsfond utan resultathistorik och med en investeringspolicy som inte
vasentligt skilier sig frdn den som galler for denna delfond. | sa& fall ska den
resultatreferensperioden for denna delfond fortsétta att galla i den mottagande delfonden eller
investeringsfonden.
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Exempel pa berakningar:

|Alfakraft Luxembourg S.A. SICAV - NORDIC BRIDGE FUND

Exempel pé berskning av resultatbaserade avgifter pa delfondsniva

Period for Ménatlig
kristallsering 100%
: Fondens resulat ) Ménatiig over- | Villkor uppfylida ) o
Period for kristallsering | P8 | Nav/share st [ T I r o) paters| Tilimpli HoHt++ | Belopp for hinder | RERTEMSVAM | e eation | | for utdelning ay | PrestRtonsbamer | Prestationsavgif
t ménad efaktier++ e rees e | e Finalseeses
substans grund ild resultatbaser: avgiftssats™*
vérdesva aveift
rde*
01/01/2023 50,00 53,00 6,00% 0,70% 50,00 5035 5035 265 Ja 10% 027
01/02/2023 52,74 49,00 -708% -056% 53,00 5244 53,00 - 400 Nej 10% -
01/03/2023 49,00 53,00 8,16% 2,56% B 53,00 5025 53,00 - Nej 10% -
01/04/2023 53,00 54,00 189% 156% - 53,00 53383 5383 017 Ja 10% 0,02
01/05/2023 5398 55,50 281% 180% - 5400 54,95 5495 055 Ja 10% 005
01/06/2023 5545 55,00 -080% 2,60% - 55,50 56,89 5689 - 189 Nej 10% -
01/07/2023 55,00 62,00 12,73% -056% : 5550 54,69 55,50 6,50 Ja 10% 065
01/08/2023 6135 65,00 595% -0,78% 62,00 60,87 62,00 300 Ja 10% 030
[Amteckningar
* Initialt substansvérde/aktie, justerat med prestationsbaserade avgifter.
- ar pa den svenska 6ptid pa 3 manader.
Under den forsta Kristallseringsperioden & Tillampligt HoH teckningskursen vid tidpunkten for emissionen av den Aktien. Efter den L:a Kristalliseringsperioden & Tilampligt HoH det hogsta historiska NAV/Andelen av den
relevanta Andelskiassen (fore avdrag for prestationsbaserad aveift) vid slutet av varje fod dar en Prestati Avgift har betalats.

Ménatlig utveckling beraknas som skillnaden mellan NAV/Aktiens Slut av Kristalliseringsperioden och Referensv rdet.
Prestationsbaserad avgiftssats &r 10 % (géller fOr aktieklasserna Inst C SEK, Inst DUSD, Inst F EUR, Inst G CHF, Inst H GBP och Inst J NOK).

Referensvéirdet/Aktien &r det hdgsta av de tilimpliga ursprungliga HoH- och NAV/Share-vérdena, justerat med Hurdle Rate (Trdskelbeloppet) for Kristalliseringsperioden.

avgift &r 10 % av skillnaden (om den &r positiv), NAV/Aktiens slut (netto efter kostnader) och Referensv drdet.

|Alfakraft Luxembourg S.A. SICAV - NORDIC BRIDGE FUND

Exempel pa berakning av resultatbaserade avgifter pa delfondsniv

Period for Manatlig
Kristallsering 200%
n Ménatlig Gver-
Ursprungligt F::: ;;:n; o o Referensviird /underp:saﬁon | Villkor upBVIda | by yationsbaser | Prestationsavgift
Period forkrstallering | BT | NAV/Share St | 1o [TrOSkel Rate®( - Tillamplig HoH*+*|Belopp for hinder | L (LL belopp* <+t for utdelning av | Finalssesrns
resultatbaserad
desviirde* avgiftssats®**
avgift

01/01/2023 50,00 5300 6,00% 0,70% 50,00 50,35 50,35 265 Ja 20% 053]

01/02/2023 5247 49,00 -661% -056% o 53,00 52,18 5300 - 400 Nej 20% -

01/03/2023 49,00 5300 8,16% 256% 5300 50,25 5300 - Nej 20% -

01/04/2023 53,00 5400 1,89% 156% 5300 5383 5383 017 3 20% 0,03]

01/05/2023 5397 5550 2,84% 180% 5400 5494 5494 056 3 20% 011

01/06/2023 5539 5500 070% 260% 55,50 56,83 5683 - 183 Nej 20% -

01/07/2023 55,00 62,00 12,73% -056% - 55,50 54,69 55,50 650 Ja 20% 130

01/08/2023 60,70 65,00 7,08% -0,78% N 62,00 6023 62,00 300 Ja 20% 0,60|
[Anteckningar

* Initialt substansvérde/aktie, justerat med prestationsbaserade avgifter.
=Ty ar D4 den svenska 16ptid pa 3 manader.
Under den forsta Kristalliseringsperioden &r Tillampligt HoH teckningskursen vid tidpunkten fér emissionen av den Aktien. Efter den 1:a Kristalliseringsperioden &r Tillampligt HoH det hogsta historiska NAV/Andelen av den
relevanta Andelsklassen (fore avdrag for prestationsbaserad avgift) vid slutet av varje gsperiod dar en i Avgift har betalats.
Referensvéirdet/Aktien &r det hogsta av de tillmpliga ursprungliga HoH- och NAV/Share-vérdena, justerat med Hurdle Rate (Trd ) for

Prestationsbaserad avgiftssats & 20 % (galler for Aktieklasserna Retail A SEK, Retail B SEK, Retail E EUR och Retail INOK)

Ménatlig utveckling beréknas som skillnaden mellan NAV/Aktiens Slut av Kristalliseringsperioden och Referensv érdet.

avgift &r 20 % av skillnaden (om den & positiv), NAV/Aktiens slut (netto efter kostnader) och Referensv érdet.
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Tabell 1: Andelsklasser i NORDIC BRIDGE FUND

Aktie Retail A Retail B Inst C Inst D Inst E Inst F Retail G Inst H Inst | Inst J Inst K GBP Inst L Retail M Inst N
Klass SEK SEK SEK SEK usD uUsD EUR EUR EUR CHF GBP NOK NOK

ens namn

Aktie SEK SEK SEK SEK usD usb EURO EURO EURO CHF GBP GBP (SEK) NOK NOK
Refer

ensvaluta for

klass

Utdelning (D) C C C D C C C C D C C C C C

eller

kapitalisering (C)

Malinvesterare Icke- Icke- Institution Institution Institutionella | Institution Icke- Institution Institution Institution Institutionella Institution Icke- Institution
professi professi ella ella investerare ella professione ella ella ella investerare ella professione| ella
onella onella investerar investerar investerar lla investerar investerar investerar investerar lla investerar
invester | invester e e e investerare e e e e investerare e
ares are via
radgivar
e

Ursprungligt
erbjudande

Ursprungligt

erbjudandepris
Valutasakrad Nej Nej Nej Nej Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
andelsklass
Minsta 1,000 10,000 1,000,000 | 1,000,000 100,000 100,000 1,000 100,000 100,000 100,000 100 000 GBP 100,000 1,000 1,000,000
Teckning SEK SEK SEK (SEK) | SEK (SEK) usbD UsD EURO EURO EURO CHF GBP NOK NOK NOK
(SEK) (SEK) (SEK) NOK
Minsta innehav 500 5,000 500,000 500,000 50,000 50,000 500 50,000 50,000 50 000 50 000 50,000 500 500,000
SEK SEK SEK SEK usbD UsD EURO EURO EURO CHF GBP GBP NOK NOK
Maximal upp upp upp till2% | upptill2% | upptill2% | Upptill2% | upptill2% | upptill2% | upptill2% | upptill 2 % upp till 2 % Upp till2% | upptill2% | upptill 2%
Teckningsavg ift till 2 till 2
% %
Maximal upp upp upptill2% | upptill2% | upptill2% | Upptill2% | upptill2% | upptill2% | upptill2% | upptill 2% upp till 2 % Upptill2% | upptill2% | upp till 2%
inlésenavgift till 2 till 2
% %
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Maximal

1.6% 1.6% 1.0% 0.25% 1.0% 0.25% 1.6% 1.0% 0.25% 1.0% 1.0% 0.25% 1.6% 1.0%

Foérvaltningsavgi fram till fram till fram till fram till
ft septemb septemb septemb septemb

er 2027 er 2027 er 2027 er 2027

och1% och1% och 1% och 1%

darefter darefter dérefter dérefter
Maximal 20% 20% 10% 10% 10% 10% 20% 10% 10% 10% 10% 10% 20% 10%
Prestationsavgift
Taxe 0.05% 0.05% 0.01% 0.01% 0.01% 0.01 0.05% 0.01% 0.01% 0.01% 0.01% 0.01% 0.05% 0.01%
d'abonnement
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